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Uttalande fran den oberoende budkommitten i
CodeMill AB (publ) med anledning av det
offentliga uppkopserbjudandet fran Ateliere
Creative Technologies

Den oberoende budkommittén ("Budkommittén”) i styrelsen fér CodeMill AB (publ) ("CodeMill”
eller "Bolaget”) rekommenderar enhalligt aktieagarna i CodeMill att acceptera det offentliga
uppkopserbjudandet fran Ateliere Creative Technologies CM, AB om 23,00 kronor kontant per
aktie.

Bakgrund

Ateliere Creative Technologies Inc. ("Ateliere”), genom Ateliere Creative Technologies CM, AB (
Budgivaren’), offentliggjorde idag den 3 mars 2025 ett offentligt uppkopserbjudande till
aktieagarna i CodeMill att dverlata samtliga aktier i Bolaget till Budgivaren till ett pris om 23,00l1]
kronor kontant per aktie ("Erbjudandet”).

Detta uttalande avseende Erbjudandet l@mnas av Budkommitten i enlighet med punkt 1119 i
Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar som utfardats av Aktiemarknadens
sjalvregleringskommitté den 1 januari 2024 ("Takeover-reglerna’).

CodeMills tre storsta agare, Umesto Ventures AB, Grindcode Holding AB och Old Mother Holding
AB ("Huvudagarna’), vilka tillsammans representerar totalt 6 470 000 aktier, motsvarande cirka 47
procent av de utestaende aktierna och rosterna i CodeMill, har oaterkalleligen atagit sig gentemot
Ateliere att acceptera Erbjudandet, forenat med vissa villkor.[2] Vidare har storre aktieagaren
Quinary Investment AB samt Johan Qviberg, vilka tillsammans representerar totalt 949 715 aktier,
motsvarande cirka 7 procent av de utestdende aktierna och rosterna i CodeMill, stallt sig positiva
till Erbjudandet.

Priset i Erbjudandet innebar en premie om cirka:

e 53,3 procent i férhallande till stangningskursen om 15,00 kronor for CodeMills aktie pa
Nasdaq First North Growth Market den 28 februari 2025 (vilket var den sista handelsdagen
fore offentliggérandet av Erbjudandet);

e 58,8 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 14,48 kronor
for CodeMills aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de 30 senaste
handelsdagarna som avslutades den 28 februari 2025 (vilket var den sista handelsdagen
fore offentliggdrandet av Erbjudandet); och

e 61,1 procent i férhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 14,27 kronor
for CodeMills aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de Q0 senaste
handelsdagarna som avslutades den 28 februari 2025 (vilket var den sista handelsdagen
fore offentliggérandet av Erbjudandet).
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Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga 13 621 653 aktier i CodeMill, uppgar till cirka
313,3 miljoner kronor.

Erbjudandet omfattar inte personaloptioner, med teckningsoptioner som sakringsarrangemang,
utstallda av CodeMill inom ramen fér Bolagets incitamentsprogram. Budgivaren avser att
sakerstalla att innehavarna av personaloptionerna kommer att erbjudas skalig behandling i
samband med Erbjudandet.

Varken Ateliere eller nagon narstdende till Ateliere ager eller kontrollerar nagra aktier eller andra
finansiella instrument som ger en finansiell exponering motsvarande ett aktieinnehav i CodeMill
per offentliggdrandet av Erbjudandet.

Fullfoljandet av Erbjudandet ar foremal fér sedvanliga villkor, bland annat att Erbjudandet
accepteras i sadan utstrackning att Budgivaren blir agare till mer an 9o procent av det totala
antalet utestdende aktier i CodeMill och att samtliga erforderliga regulatoriska, statliga eller
liknande godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, savitt
avser Erbjudandets fullféljande, inklusive fran Inspektionen for strategiska produkter, erhalles, |
varje enskilt fall pa for Budgivaren acceptabla villkor. Budgivaren har forbehdllit sig ratten att
franfalla, helt eller delvis, ett, flera eller samtliga av villkoren for fullféljande av Erbjudandet, vilket
bland annat innefattar en ratt for Budgivaren att fullfolja Erbjudandet vid en acceptansniva om 9o
procent eller lagre.

Ateliere forvantar sig att offentliggdra en erbjudandehandling avseende Erbjudandet omkring den
10 mars 2025. Acceptperioden for Erbjudandet forvantas inledas omkring den 11 mars 2025 och
avslutas omkring den 1 april 2025,

Ateliere har tillatits att genomféra en begransad due diligence-granskning av bekraftande slag av
CodeMilli samband med férberedelserna av Erbjudandet. Med undantag for information som
inkluderats i CodeMills bokslutskommunike for 2024 som offentliggjordes den 28 februari 2025
och viss preliminar finansiell information samt vissa finansiella mal fér 2025 som CodeMill idag
kommer offentliggdora genom separat pressmeddelande har Ateliere inte fatt tillgang till nagon
insiderinformation i samband med due diligence-granskningen.

For ytterligare information om Erbjudandet, inklusive villkor och andra detaljer, se
www.ateliere.com/cm-offer

Den oberoende budkommittén

Styrelsen i CodeMill har utsett en budkommitté bestaende av de oberoende styrelseledamoterna
Andreas Forsberg, Michaela Gertz och Peter Renkel att representera CodeMilli alla fragor i
samband med Erbjudandet. Styrelseledamoterna Henrik Wenckert, Johanna Bjérklund och
Rickard Lonneborg har en sadan anknytning till Huvudagarna, som oaterkalleligt har atagit sig att
acceptera Erbjudandet, att de beddms ha en intressekonflikt enligt punkt 1118 i Takeover-reglerna.
Dessa ledamoter har darfor inte deltagit och kommer inte att delta i Bolagets handlaggning eller

Codemill AB Storgatan 69 903 30 Umea



Pressmeddelande < Q D E M l L L
03 mars 2025 07:45.00 CET

beslut avseende Erbjudandet, inklusive utfardandet av detta uttalande. Foljaktligen ar avsnitt IV i
Takeover-reglerna tillampligt pa Erbjudandet. Budkommittén har darmed, i enlighet med punkt IV.

3i Takeover-reglerna, inhamtat ett varderingsutladtande (sa kallad fairness opinion) fran Astelia
Advisory AB ("Astelia”).

Budkommitténs utvardering av Erbjudandet

Vid utvarderingen av Erbjudandet har Budkommittén tagit en rad faktorer i beaktning, daribland
CodeMills strategi och affarsplan, Bolagets nuvarande finansiella stallning, radande
marknadsforhallanden och utmaningar pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet,
Bolagets forvantade framtida utveckling och mojligheter samt risker relaterat till detta,
varderingsmetoder som normalt anvands for att utvardera offentliga uppkdpserbjudanden
avseende bdrsnoterade bolag, inklusive Erbjudandets vardering av CodeMill i forhallande till
jamforbara borsnoterade bolag och jamfdrbara transaktioner, budpremier vid tidigare offentliga
uppkopserbjudanden pa den svenska marknaden samt aktiemarknadens férvantningar pa Bolaget.

Budkommitten har i dess utvardering beaktat att Erbjudandet utgors av ett kontant vederlag,
vilket, under férutsattning att Erbjudandet fullféls, ger aktiedgarna i CodeMill en mojlighet att
realisera ett kontant varde fran sin investering inom en snar framtid och till en meningsfull premie
jamfort med det aktuella priset pa CodeMill-aktien.

Darutdver har Budkommittéen beaktat att aktieagare vars aktieinnehav i CodeMill sammanlagt
representerar cirka 47 procent(3l av det totala antalet utestaende aktier i Bolaget oaterkalleligt har
atagit sig att acceptera Erbjudandet samt att aktieagare vars aktieinnehav sammanlagt
representerar cirka 7 procent har stallt sig positiva till Erbjudandet.

Efter att ha genomfért denna beddmning anser Budkommittén att villkoren i Erbjudandet beaktar
Bolagets langsiktiga tillvaxtutsikter, med beaktande av de risker och osakerheter som ar
forknippade med arbetet att na dessa utsikter.

Varderingsutlatande

Budkommitten har i enlighet med punkt V.3 i Takeover-reglerna inhamtat ett oberoende
varderingsutlatande (s k. fairness opinion) fran Astelia. Varderingsutlatandet ar bilagt detta
uttalande. Fér varderingsutlatandet erhaller Astelia ett fast arvode oberoende av budvederlagets
storlek och anslutningsgraden i Erbjudandet, liksom om Erbjudandet fullfoljs eller &j.

Enligt varderingsutlatandet ar Erbjudandet skaligt for CodeMills aktieagare fran ett finansiellt
perspektiv.

Inverkan pa CodeMill och dess anstallda

Enligt Takeover-reglerna ska Budkommittén, baserat pa vad Budgivaren uttalat i
pressmeddelandet med offentliggdrandet av Erbjudandet tidigare idag, redovisa sin uppfattning
om den inverkan genomférandet av Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sarskilt vad galler
sysselsattning, och sin uppfattning om Budgivarens strategiska planer for Bolaget och de effekter
dessa planer kan forvantas fa pa sysselsattningen och de platser dar CodeMill bedriver
verksamhet. Budgivaren anger foljande i sitt pressmeddelande avseende Erbjudandet:
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"Forvarvet bevarar CodeMills organisationsstruktur och talangbas, utan nagra planerade
personalnedskarningar (eller planerade forandringar av anstallningsvillkor for anstdllda och ledning).
Kostnadseffektiviteter kommer framst att uppsta genom att effektivisera dverlappande processer. Den
sammanslagna enheten kommer att fokusera pa expansion, starka marknadsnarvaron och forbattra
tekniska formdgor for att skapa konkurrensfordelar och en verklig differentiator pd marknaden.
CodeMills befintliga platser och Rarnverksamhet kommer att forbli oférandrade, vilket sGkerstaller
affarskontinuitet samtidigt som langsiktig tillvaxt framjas.”

Budkommittén utgar fran att denna beskrivning ar korrekt och har i relevanta hanseenden ingen
anledning att ha en annan uppfattning.

Budkommitténs rekommendation
Baserat pa ovanstaende har Budkommittén enhalligt beslutat att rekommendera aktieagarna i
CodeMill att acceptera Erbjudandet.

Ovrigt

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet darmed. Tvist som
uppkommer med anledning av uttalandet ska exklusivt avgodras av svensk domstol. Detta
uttalande har upprattats i en svensk och en engelsk version. Vid eventuella avvikelser mellan den
svenska och den engelska versionen ska den svenska versionen &ga foretrade.

Radgivare
Carlsquare AB ar finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi ar legal radgivare till CodeMill i
samband med Erbjudandet.

Stockholm 3 mars 2025

CodeMill AB (publ)
Den oberoende budkommittén

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Michaela Gertz, styrelseledamot, representant for Budkommittéen
E-post: michaela.gertz@gertzconsulting.com

Kontaktperson pa CodeMill:

Maria Hellstrom, VD Codemill AB
Telefon: +46 70 910 24 31
E-post: maria.hellstrom@codemill.se

[1] Om CodeMill fére redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan
vardedverforing till aktieagarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.
[2] Umesto Ventures AB och Grindcode Holding AB har stallt ut 150 000 képoptioner vardera till
Dilate AB (agt av styrelseledamoten Andreas Forsberg) och 50 000 kdpoptioner vardera till Plus
Renkel AB (&gt av styrelseledamoten Peter Renkel). Képoptionerna ger innehavarna en ratt att
forvarva totalt 400 000 aktier i Bolaget fran Umesto Ventures AB samt Grindcode Holding AB. Om
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Dilate AB eller Plus Renkel AB skulle utnyttja optionerna kommer de underliggande aktierna att
exkluderas fran Umesto Ventures AB:s och Grindcode Holding AB:s ataganden, innebarande att
det totala antalet aktier som ar foremal for atagandet ar 6 070 000 aktier, motsvarande cirka 45

procent av de utestaende aktierna och rosterna i CodeMill.

[3] Se fotnot 2.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Maria Hellstrom, VD Codemill AB
Telefon: +46 70 910 24 31
E-post: maria.hellstrom@codemill.se

Certified Adviser:
Carnegie Investment Bank AB (publ)

Om Codemill

Codemill ar ett svenskt teknikbolag som erbjuder mjukvarutveckling och tekniska tjanster for
video- och mediebolag. Codemills produkter Accurate Player SDK, Accurate.Video och Cantemo
ger varldens storsta broadcast, VOD/OOT, Content Supply Chain-plattformar verktyg for att
forenkla mediaproduktionen och gora den sokbar. Codemills kunder ar flera av de stora
Hollywoodaktdrerna daribland Paramount Global, TV-bolag sasom BBC, ITV och ProSieben.Satt,
VOD/OTT-plattformar sasom Joyn, samt publicister och varumarken som The Guardian.

Bolaget ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
Bolagets Certified Adviser ar Carnegie Investment Bank AB (publ).

Denna information dar sddan information som Codemill AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen lGmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggorande den 2025-03-03 07.45 CET.

Bifogade filer
Uttalande fran den oberoende budkommittén i CodeMill AB (publ med anledning av det offentliga

uppkopserbjudandet fran Ateliere Creative Technologies
Fairness Opinion Project Orion SE Signed
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