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VIKTIG INFORMATION

Allmént

Ateliere Creative Technologies CM, AB, organisationsnummer 559512-5641, med sate i Stockholm (”Budgivaren”), ett bolag som kontrolleras av Ateliere Creative Technologies, Inc. (” Ateliere”), har lamnat
ett offentligt erbjudande avseende samtliga aktier i CodeMill AB (publ), organisationsnummer 556762-3839 (”"CodeMill” eller "Bolaget”), i enlighet med de villkor som anges i denna erbjudandehandling
("Erbjudandet").

Erbjudandet, liksom de avtal som ingds mellan Budgivaren och aktiedgarna i CodeMill med anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist rérande Erbjudandet
eller sadana avtal, eller som uppkommer med anledning dérav, ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsrétt ska utgéra forsta instans. Takeover-reglerna fér vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna") och Aktiemarknadsndmndens uttalanden och avgéranden om tolkning och tillimpning av Takeover-reglerna &r tillimpliga pa Erbjudandet.

Informationen i denna erbjudandehandling avses vara korrekt, om dn inte fullstandig, endast per dagen for offentliggérandet av erbjudandehandlingen. Det ldmnas ingen forsdakran om att informationen har
varit eller kommer att vara korrekt vid ndgon annan tidpunkt. Férutom vad som krévs enligt Takeover-reglerna eller tillamplig lagstiftning franséger sig Budgivaren uttryckligen all skyldighet att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar avseende erbjudandehandlingen. Informationen i erbjudandehandlingen lamnas endast med anledning av Erbjudandet och far inte anvdndas i nagot annat syfte.

Informationen om CodeMill pa sidorna 19-54 i erbjudandehandlingen har granskats av CodeMills styrelses oberoende budkommitté. Budgivaren garanterar inte och tar inget ansvar for att informationen
om CodeMill &r korrekt och fullsténdig, utéver vad som kan félja av tillamplig lag. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information i erbjudandehandlingen granskats eller reviderats av CodeMills
revisor.

Siffrorna som presenteras i erbjudandehandlingen har i vissa fall avrundats. Detta kan innebdra att vissa tabeller och sammanstallningar till synes inte summerar korrekt. All information i
erbjudandehandlingen avseende aktieinnehav i CodeMill &r baserat pd att det finns totalt 13 621 653 aktier i CodeMill.

Framétriktade uttalanden

Uttalanden i denna erbjudandehandling som rér framtida férhallanden eller omsténdigheter, inklusive information om framtida resultat, tillvixt och andra prognoser samt om férdelar med Erbjudandet,
utgor framatriktad information. Sadan information kan vanligtvis, men inte alltid, identifieras genom anvandningen av ord sdsom “bedéms”, “férvantas” eller “tros”, eller liknande uttryck. Framtidsinriktad
information &r till sin natur forknippad med risk och osékerhet, eftersom den avser forhallanden som ar beroende av omstandigheter som kan intréffa i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, av vilka flera
ligger utom Budgivarens kontroll, finns det inga garantier for att faktiska resultat inte kommer att avvika avsevart fran de resultat som anges eller antyds i den framtidsinriktade informationen. All sadan
framtidsinriktad information galler endast per den dagen den lamnades och Budgivaren har inte nagon skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet) att uppdatera eller revidera den, vare sig till foljd av
ny information, framtida handelser eller andra forhallanden, férutom enligt vad som kravs av tillamplig lag och annan reglering. Lasaren uppmanas dock att ta del av ytterligare uttalanden som Budgivaren
eller CodeMill har gjort eller kan komma att gora.

Information till aktiedgare utanfor Sverige och for banker, fondkommissionarer, méklare, och andra institutioner som innehar férvaltarregistrerade aktier for personer med hemvist utanfor Sverige

Erbjudandet utgor inte ett erbjudande, vare sig direkt eller indirekt, i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Sydafrika eller USA, eller i nagon annan jurisdiktion dar ett sddant erbjudande
skulle vara forbjudet enligt tillampliga lagar eller regler (de “Begransade jurisdiktionerna”). Med “USA” avses i detta avsnitt Amerikas forenta stater (dess territorier och besittningar, varje stat i USA samt
Columbiadistriktet). Aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som 6nskar acceptera Erbjudandet maste genomféra narmare undersokningar avseende tillamplig lagstiftning och méjliga skattekonsekvenser
med anledning av Erbjudandet.

Erbjudandet ldmnas inte, direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel (vilket inkluderar, men &r inte begransat till telefax, e-post, telex, telefon, internet eller andra former av
elektronisk 6verforing) inom eller till de Begransade jurisdiktionerna och Erbjudandet kan inte accepteras och aktier kan inte overlatas i Erbjudandet pa nagot sadant satt eller med nagot sddant
kommunikationsmedel inom eller fran de Begransade jurisdiktionerna. Féljaktligen kommer inte denna erbjudandehandling och eventuell annan dokumentation hanférlig till Erbjudandet att postas eller pa
annat satt distribueras till eller inom de Begransade jurisdiktionerna.

Erbjudandehandlingen sénds inte, och far inte sindas, till aktieigare med registrerade adresser i de Begransade jurisdiktionerna. Banker, fondkommissionarer, handlare och andra férvaltare som innehar
férvaltarregistrerade aktier for personer i de Begransade jurisdiktionerna far inte vidarebefordra erbjudandehandlingen, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sidana personer. Personer som
mottar sddana dokument eller sadan information (innefattande forvaltare och foéretradare) bor inte distribuera eller skicka dessa i eller till en Begrénsad jurisdiktion eller genom post, eller nagot annat
kommunikationsmedel inom en Begrédnsad jurisdiktion i samband med Erbjudandet.

Underlatenhet att félja dessa restriktioner kan utgéra ett brott mot virdepapperslagstiftningen i de Begrinsade jurisdiktionerna. Det aligger alla personer som erhdller erbjudandehandlingen,
anmilningssedel eller andra dokument som rér erbjudandehandlingen eller Erbjudandet, eller som pa annat sitt kommer i besittning av sddana dokument, att informera sig om och iaktta alla sddana
restriktioner. Varje mottagare av erbjudandehandlingen som &r oséker pa sin stéllning i forhallande till dessa restriktioner bor konsultera sin professionella radgivare inom den relevanta jurisdiktionen.

Erbjudandehandlingen utgor inte ett erbjudande att férvérva eller erhalla andra vardepapper &n de aktier i CodeMill som omfattas av Erbjudandet.

Varje inlamning av aktier i Erbjudandet som utgor ett resultat av en direkt eller indirekt 6vertradelse av de restriktioner som beskrivs i erbjudandehandlingen och tillhérande dokument kommer att vara
ogiltig.

Accepter av Erbjudandet och inldmnande av aktier i CodeMill som gors av en person som befinner sig inom en Begransad jurisdiktion, av nagon forvaltare, féretradare, ombud eller annan mellanman som
agerar pa icke-diskretiondr grund for en huvudman som ger instruktioner fran de Begransade jurisdiktionerna, eller med hjélp av post eller nagot annat kommunikationsmedel inom de Begrdnsade
jurisdiktionerna, vare sig direkt eller indirekt, kommer inte att accepteras (och bor inte accepteras av sadan forvaltare, foretradare, ombud eller annan mellanman som innehar aktier i CodeMill fr nagra
personer).

Oaktat det ovan ndmnda foérbehaller sig Budgivaren ratten att tillata att Erbjudandet accepteras av personer som inte ar bosatta i Sverige om Budgivaren, efter egen bedémning, bedémer att transaktionen
ifraga kan genomfaras i enlighet med tillampliga lagar och regler.

Denna erbjudandehandling har inte upprattats av, och inte godkants av en “authorised person” som avses i bestammelse 21 UK Financial Services and Markets Act 2000 (“FSMA”). Spridningen av denna
erbjudandehandling till personer i Storbritannien &r undantagen frén restriktionerna for finansiell marknadsféring i bestimmelse 21 FSMA pa grundval av att det &r ett meddelande fran eller pa uppdrag av
en juridisk person som hanfér sig till en transaktion att foérvérva av aktier i en juridisk person, och att transaktionens &ndamal rimligen kan betraktas som férvarv av daglig kontroll av den juridiska personens
verksamhet i enlighet med artikel 62 (férsaljning av en juridisk person) i FSMA (Financial Promotion) Order 2005.
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Erbjudandet i sammandrag

Vederlag per aktie: 23,00 kronor kontant per aktie?
Acceptfrist: 11 mars 2025 — 1 april 2025
Beraknad likviddag: 8 april 2025

1 Om CodeMill fére redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan vardeodverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att

justeras i motsvarande man.
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ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA | CODEMILL

Inledning

Den 3 mars 2025 offentliggjorde Ateliere Creative Technologies CM, AB ("Budgivaren”), ett bolag som kontrolleras av Ateliere Creative
Technologies, Inc ("Ateliere”), ett rekommenderat offentligt uppképserbjudande till aktiedgarna i CodeMill AB (publ),
organisationsnummer 556762-3839, ("CodeMill” eller "Bolaget”) att Gverlata samtliga aktier i CodeMill till Budgivaren for 23,00
kronor per aktie ("Erbjudandet”). Aktierna i CodeMill &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market, under kortnamnet
CDMIL.

Vederlag

Aktiedgarna i CodeMill erbjuds 23,00 kronor fér varje aktie i CodeMill.2
Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.
Budpremie

Priset i Erbjudandet motsvarar en premie om cirka:

e 53,3 procent i forhallande till stangningskursen om 15,00 kronor for CodeMills aktie pa Nasdaq First North Growth Market
den 28 februari 2025 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet),

e 58,8 procent i forhallande till den volymvagda genomsnittliga betalkursen om 14,48 kronor for CodeMills aktie pa Nasdaq
First North Growth Market under de 30 senaste handelsdagarna som avslutades den 28 februari 2025 (vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet), och

e 61,1 procent i forhallande till den volymvéagda genomsnittliga betalkursen om 14,27 kronor for CodeMills aktie pa Nasdaq
First North Growth Market under de 90 senaste handelsdagarna som avslutades den 28 februari 2025 (vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet).

Erbjudandets totala vérde

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pa samtliga 13 621 653 utestaende aktier i CodeMill, uppgar till cirka 313,3 miljoner kronor.

Rekommendation fran den oberoende budkommittén i CodeMill och fairness opinion

o}

Styrelsen i CodeMill har tillsatt en oberoende budkommitté (den “Oberoende Budkommittén”) for att utvardera Erbjudandet. Den
Oberoende Budkommittén rekommenderar enhélligt CodeMills aktiedgare att acceptera Erbjudandet. Rekommendationen stods av
ett varderingsutlatande (en sa kallad fairness opinion) fran Astelia Advisory AB.

Den Oberoende Budkommittén bestar av styrelseledamoterna Peter Renkel, Andreas Forsberg och Michaela Gertz.
Styrelseledamoterna Henrik Wenckert, Johanna Bjorklund och Rickard Lénneborg har sadan koppling till de tre aktiedgarna som ingatt
ataganden att acceptera Erbjudandet (vénligen se "Ataganden frén aktiedgare i CodeMill” nedan), att de anses ha en intressekonflikt
i enlighet med punkt I1.18 i Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”). Dessa ledamoter har foljaktligen
inte deltagit i den Oberoende Budkommitténs handlaggning och utvardering av Erbjudandet, innefattande dess uttalande avseende
Erbjudandet.

Rekommendationen samt varderingsutlatandet aterfinnes i sin helhet pa sidorna 8-13 i erbjudandehandlingen.

2 0m CodeMill fére redovisning av likvid i Erbjudandet lamnar utdelning eller genomfér annan vardedverforing till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att
justeras i motsvarande man.
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Atelieres aktieinnehav i CodeMill

Varken Ateliere eller nagon narstaende till Ateliere ager eller kontrollerar nagra aktier eller andra finansiella instrument som ger en
finansiell exponering motsvarande ett aktieinnehav i CodeMill. Vidare har varken Ateliere eller nagon narstaende till Ateliere forvarvat,
eller atagit sig att férvarva, aktier i CodeMill eller ndgra andra finansiella instrument som ger en finansiell exponering motsvarande ett
aktieinnehav i CodeMill pa férmanligare villkor &n villkoren i Erbjudandet under de senaste sex manaderna fére offentliggérandet av
Erbjudandet.

Ateliere forbehaller sig ratten att forvarva eller traffa 6verenskommelser om att férvédrva aktier i CodeMill, daribland forvarv pa
marknaden till radande priser eller férvarv genom privata transaktioner till férhandlade priser. | férekommande fall kommer varje
sadant forvarv att genomforas och offentliggdras i enlighet med tillampliga lagar och regler.

Ataganden fran aktiesgare | CodeMill

Budgivaren har erhallit dtaganden att acceptera Erbjudandet fran féljande aktiedgare i CodeMill:
e Umesto Ventures AB, som dger 2 505 000 aktier, motsvarande cirka 18,4 procent av aktierna och rosterna i CodeMill.
e Grindcode Holding AB, som adger 2 210 000 aktier, motsvarande cirka 16,2 procent av aktierna och rosterna i CodeMill.

e Old Mother Holding AB, som ager 1 755 000 aktier, motsvarande cirka 12,9 procent av aktierna och résterna i CodeMill.

Foljaktligen har ataganden att acceptera Erbjudandet fran aktiedgare som totalt dger 6 470 000 aktier erhallits, vilket motsvarar cirka
47,5 procent av aktierna och résterna i CodeMill. Vidare har aktiedgarna Quinary Investment AB och Johan Quiberg, vilka tillsammans
representerar totalt 949 715 aktier, motsvarande cirka 7 procent av aktierna och résterna i CodeMill, stallt sig positiva till Erbjudandet.

Atagandena ir villkorade av att ingen annan part, fore utgdngen av den initiala acceptperioden eller en eventuell forlingd
acceptperiod, offentliggor ett konkurrerande bud avseende samtliga aktier i CodeMill till ett varde som overstiger priset i Erbjudandet
med minst 15 procent och att Budgivaren beslutar att inte [dmna ett motbud till ett sddant konkurrerande bud inom tio bankdagar
("Ratt till motbud”). Ratten till motbud ar tillamplig pa varje konkurrerande bud. Om ett konkurrerande bud offentliggors, vilket ar 15
procent hogre an Erbjudandet, vilket Budgivaren valjer att inte matcha och aktiedgarna lamnar in sina aktier i det konkurrerande budet
ska de tre aktiedgarna ersatta Budgivaren for rimliga och redovisade direkta transaktionskostnader hanforliga till Erbjudandet. Sadana
kostnader ska allokeras mellan de tre aktiedgarna pro rata i férhallande till antalet aktier respektive aktiedgare dgde vid tidpunkten
for offentliggérandet av Erbjudandet.

Det noteras att Umesto Ventures AB och Grindcode Holding AB har stallt ut 150 000 képoptioner vardera till Dilate AB (agt av
styrelseledamoten Andreas Forsberg) och 50 000 kdpoptioner vardera till Plus Renkel AB (dgt av styrelseledamoten Peter Renkel). Plus
Renkel AB och Dilate AB har ratt att utnyttja kdpoptionerna senast tio kalenderdagar innan utgangen av den initiala acceptperioden |
Erbjudandet. Om Dilate AB eller Plus Renkel AB skulle utnyttja képoptionerna kommer de underliggande aktierna att exkluderas fran
Umesto Ventures AB:s och Grindcode Holding AB:s ataganden, innebarande att det totala antalet aktier som ar féremal for atagandena
ar 6 070 000 aktier, motsvarande cirka 45 procent av aktierna och résterna i CodeMill.

Finansiering av Erbjudandet

Erbjudandet ar inte féremal for nagot finansieringsvillkor. Budgivaren avser att finansiera Erbjudandet genom tillgangliga likvida
medel.

Due diligence

Ateliere har i samband med forberedelserna for Erbjudandet genomfoért en begrdansad due diligence-undersékning av bekraftande slag
av CodeMill. Med undantag for information som inkluderats i CodeMills bokslutskommuniké fér 2024 som offentliggjordes den 28
februari 2025 och viss preliminar finansiell information samt vissa finansiella mal fér 2025 som offentliggjordes den 3 mars 2025 har
Ateliere inte fatt tillgang till nagon insiderinformation i samband med due diligence-granskningen.
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Godkdnnanden fran myndigheter

Erbjudandets fullféljande ar bland annat villkorat av att alla erforderliga tillstand, godkdnnanden, beslut och andra atgarder fran
myndigheter eller liknande erhalls, i varje fall pa villkor som enligt Budgivaren ar acceptabla. Budgivarens nuvarande bedémning ar
att Erbjudandet inte ar avhangigt sddana regulatoriska godkdannanden fran myndigheter.

Personaloptioner

Erbjudandet omfattar inte personaloptioner, med teckningsoptioner som sdkringsarrangemang, som innehas av CodeMill eller av
deltagare i CodeMills incitamentsprogram. Budgivaren kommer att erbjuda deltagarna i programmet en skélig behandling i samband
med Erbjudandet.

Uttalande av Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamnden har i uttalandet AMN 2024:78 beviljat Ateliere dispens fran skyldigheten att rikta Erbjudandet till aktiedgare
i CodeMill med hemvist i Schweiz. Det fullstindiga uttalandet finns tillgdngligt pa Aktiemarknadsndmndens webbplats
www.aktiemarknadsnamnden.se.

Tillamplig lag och tvister

Erbjudandet, liksom de avtal som ingas mellan Budgivaren och aktiedgarna i CodeMill till foljd av Erbjudandet, ska regleras av och
tolkas i enlighet med svensk materiell ratt. Tvist avseende Erbjudandet, eller som uppkommer med anledning dérav, ska avgoéras
exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Takeover-reglerna och Aktiemarknadsnamndens uttalanden och avgdranden avseende tolkning och tillampning av Takeover-
reglerna ar tillampliga pa Erbjudandet.
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

En strategisk integration av medieteknik: Ateliere och CodeMill férenas for att omvandla innehallsférsorjningskedjor

| dagens snabbt féranderliga medielandskap, finns ett stort behov av konvergens och konsolidering dar kombinationen av Ateliere och
CodeMill kommer vara en stark aktér som kan hantera branschens utmaningar. Resultatet av detta strategiska enande av kompetens
och produkter satter grunden fér nasta generations I6sning for hur medieindustrin hanterar innehall som innefattar hela flodet med
hjalp av Al, automatisering och molnteknologi.

Integrationen av Atelieres molnbaserade |6sningar for innehallshantering med Accurate.Video produktserie, Accurate Player SDK,
Cantemo MAM och dess skraddarsydda digitala tjanster kommer skapa stora varlden for kunder med sina komplimenterande
teknologier och erbjudanden. Den kombinerade plattformen 6kar effektiviteten, minskar méangden manuella processer och kortar
tiden fran produktion till distribution av media - vilket ar direkt avgérande for dagens streaming-tjanster och mediabolag. Tillsammans
kommer Ateliere och CodeMill att etablera branschens forsta verkligt automatiserade system med marknadsledande kapacitet for att
hantera innehallsoperationer fran produktion och lokalisering, till distribution och konsumtion.

Paverkan pa CodeMill

Forvarvet bevarar CodeMills organisationsstruktur och talangbas, utan nagra planerade personalnedskarningar (eller planerade
forandringar av anstéllningsvillkor for anstallda och ledning). Kostnadseffektiviteter kommer framst att uppsta genom att effektivisera
overlappande processer. Den sammanslagna enheten kommer att fokusera pa expansion, starka marknadsnarvaron och forbattra
tekniska formagor for att skapa konkurrensfordelar och en verklig differentiator pa marknaden. CodeMills befintliga platser och
karnverksamhet kommer att forbli oférandrade, vilket sakerstaller affarskontinuitet samtidigt som langsiktig tillvaxt framjas.

Fér ytterligare information hénvisas till informationen i denna erbjudandehandling, som har uppridttats av styrelsen fér Budgivaren i
samband med Erbjudandet. Beskrivningen av CodeMill pd sidorna 19-54 | erbjudandehandlingen har granskats av CodeMiills
Oberoende Budkommitté. Styrelsen for Budgivaren férsékrar att, savitt styrelsen kdnner till, informationen i erbjudandehandlingen
avseende Budgivaren motsvarar de verkliga omstdndigheterna.

10 mars 2025
Ateliere Creative Technologies CM, AB
Styrelsen
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UTTALANDE FRAN CODEMILLS OBEROENDE BUDKOMMITTE SAMT FAIRNESS OPINION

Uttalande fran den oberoende budkommittén i CodeMill AB (publ)
med anledning av det offentliga uppkopserbjudandet fran Ateliere
Creative Technologies

Den oberoende budkommittén (“Budkommittén”) i styrelsen for CodeMill AB {publ) {”CodeMill” eller
”Bolaget”) rekommenderar enhalligt aktiedgarna i CodeMill att acceptera det offentliga uppkopserbjudandet
fran Ateliere Creative Technologies CM, AB om 23,00 kronor kontant per aktie.

Bakgrund

Ateliere Creative Technologies Inc. ("Ateliere”), genom Ateliere Creative Technologies CM, AB (”Budgivaren”),
offentliggjorde idag den 3 mars 2025 ett offentligt uppképserbjudande till aktiedagarna i CodeMill att Gverlata
samtliga aktier i Bolaget till Budgivaren till ett pris om 23,00" kronor kontant per aktie (“Erbjudandet”).

Detta uttalande avseende Erbjudandet |amnas av Budkommittén i enlighet med punkt 11.19 i Takeover-reglerna
for vissa handelsplattformar som utfardats av Aktiemarknadens sjélvregleringskommitté den 1 januari 2024
("Takeover-reglerna").

CodeMills tre storsta agare, Umesto Ventures AB, Grindcode Holding AB och Old Mother Holding AB
("Huvudagarna”), vilka tillsammans representerar totalt 6 470 000 aktier, motsvarande cirka 47 procent av de
utestdende aktierna och résterna i CodeMill, har oaterkalleligen atagit sig gentemot Ateliere att acceptera
Erbjudandet, férenat med vissa villkor.? Vidare har stérre aktiedgaren Quinary Investment AB samt Johan
Quiberg, vilka tillsammans representerar totalt 949 715 aktier, motsvarande cirka 7 procent av de utestdende
aktierna och résterna i CodeMill, stallt sig positiva till Erbjudandet.

Priset i Erbjudandet innebar en premie om cirka:

e 53,3 procent i férhallande till stangningskursen om 15,00 kronor fér CodeMills aktie pa Nasdaq First
North Growth Market den 28 februari 2025 (vilket var den sista handelsdagen fére offentliggérandet
av Erbjudandet);

e 58,8 procent i férhallande till den volymviagda genomsnittliga betalkursen om 14,48 kronor for
CodeMills aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de 30 senaste handelsdagarna som
avslutades den 28 februari 2025 (vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet); och

e 61,1 procent i férhallande till den volymvigda genomsnittliga betalkursen om 14,27 kronor fér
CodeMills aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de 90 senaste handelsdagarna som
avslutades den 28 februari 2025 (vilket var den sista handelsdagen fére offentliggérandet av
Erbjudandet).

Det totala virdet av Erbjudandet, baserat pa samtliga 13 621 653 aktier i CodeMill, uppgar till cirka 313,3
miljoner kronor.

! Om CodeMill fére redovisning av likvid i Erbjudandet limnar utdelning eller genomfér annan virdedverféring
till aktiedgarna kommer vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.

2 Umesto Ventures AB och Grindcode Holding AB har stéllt ut 150 000 képoptioner vardera till Dilate AB (&gt av
styrelseledamoten Andreas Forsberg) och 50 000 koépoptioner vardera till Plus Renkel AB (&gt av
styrelseledamoten Peter Renkel). Képoptionerna ger innehavarna en ratt att férvérva totalt 400 000 aktier i
Bolaget fran Umesto Ventures AB samt Grindcode Holding AB. Om Dilate AB eller Plus Renkel AB skulle utnyttja
optionerna kommer de underliggande aktierna att exkluderas fran Umesto Ventures AB:s och Grindcode Holding
AB:s ataganden, innebdrande att det totala antalet aktier som &r féremal fér atagandet &r 6 070 000 aktier,
motsvarande cirka 45 procent av de utestaende aktierna och résterna i CodeMill.
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Erbjudandet omfattar inte personaloptioner, med teckningsoptioner som sdkringsarrangemang, utstéllda av
CodeMill inom ramen f6r Bolagets incitamentsprogram. Budgivaren avser att sdkerstélla att innehavarna av
personaloptionerna kommer att erbjudas skélig behandling i samband med Erbjudandet.

Varken Ateliere eller ndgon narstaende till Ateliere dger eller kontrollerar nagra aktier eller andra finansiella
instrument som ger en finansiell exponering motsvarande ett aktieinnehav i CodeMill per offentliggérandet av
Erbjudandet.

Fullféljandet av Erbjudandet ar féremal for sedvanliga villkor, bland annat att Erbjudandet accepteras i sadan
utstrackning att Budgivaren blir dgare till mer &n 90 procent av det totala antalet utestdende aktier i CodeMill
och att samtliga erforderliga regulatoriska, statliga eller liknande godkédnnanden, tillstand, beslut och andra
&tgarder fran myndigheter eller liknande, savitt avser Erbjudandets fullféljande, inklusive fran Inspektionen fér
strategiska produkter, erhalles, i varje enskilt fall pa fér Budgivaren acceptabla villkor. Budgivaren har
férbehallit sig ratten att franfalla, helt eller delvis, ett, flera eller samtliga av villkoren fér fullféljande av
Erbjudandet, vilket bland annat innefattar en ratt fér Budgivaren att fullfélja Erbjudandet vid en acceptansniva
om 90 procent eller lagre.

Ateliere férvéntar sig att offentliggdra en erbjudandehandling avseende Erbjudandet omkring den 10 mars
2025. Acceptperioden fér Erbjudandet férvantas inledas omkring den 11 mars 2025 och avslutas omkring den 1
april 2025.

Ateliere har tillatits att genomfdra en begransad due diligence-granskning av bekrédftande slag av CodeMill i
samband med férberedelserna av Erbjudandet. Med undantag f6r information som inkluderats i CodeMills
bokslutskommuniké fér 2024 som offentliggjordes den 28 februari 2025 och viss preliminér finansiell
information samt vissa finansiella mal fér 2025 som CodeMill idag kommer offentliggéra genom separat
pressmeddelande har Ateliere inte fatt tillgang till ndgon insiderinformation i samband med due diligence-
granskningen.

For ytterligare information om Erbjudandet, inklusive villkor och andra detaljer, se www.ateliere.com/cm-offer.

Den oberoende budkommittén

Styrelsen i CodeMill har utsett en budkommitté bestdende av de cbercende styrelseledaméterna Andreas
Forsberg, Michaela Gertz och Peter Renkel att representera CodeMill i alla fragor i samband med Erbjudandet.
Styrelseledaméterna Henrik Wenckert, Johanna Bjérklund och Rickard Lonneborg har en sadan anknytning till
Huvudégarna, som oaterkalleligt har atagit sig att acceptera Erbjudandet, att de bedéms ha en intressekonflikt
enligt punkt 11.18 i Takeover-reglerna. Dessa ledam&ter har darfér inte deltagit och kommer inte att delta i
Bolagets handldggning eller beslut avseende Erbjudandet, inklusive utfardandet av detta uttalande. Féljaktligen
ar avsnitt IV i Takeover-reglerna tillampligt pa Erbjudandet. Budkommittén har dérmed, i enlighet med punkt
IV.3 i Takeover-reglerna, inhdmtat ett vérderingsutlatande (sa kallad fairness opinion) fran Astelia Advisory AB
("Astelia”).

Budkommitténs utvardering av Erbjudandet

Vid utvérderingen av Erbjudandet har Budkommittén tagit en rad faktorer i beaktning, daribland CodeMills
strategi och afférsplan, Bolagets nuvarande finansiella stillning, radande marknadsférhallanden och
utmaningar pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, Bolagets férvantade framtida utveckling och
mdojligheter samt risker relaterat till detta, varderingsmetoder som normalt anvénds for att utvérdera offentliga
uppképserbjudanden avseende bérsnoterade bolag, inklusive Erbjudandets vérdering av CodeMill i férhéllande
till jamférbara bérsnoterade bolag och jamfarbara transaktioner, budpremier vid tidigare offentliga
uppkdpserbjudanden pa den svenska marknaden samt aktiemarknadens férvéntningar pa Bolaget.

Budkommittén har i dess utvardering beaktat att Erbjudandet utgérs av ett kontant vederlag, vilket, under
forutsattning att Erbjudandet fullféljs, ger aktiedgarna i CodeMill en méjlighet att realisera ett kontant vérde
frén sin investering inom en snar framtid och till en meningsfull premie jamfért med det aktuella priset pa
CodeMiill-aktien.
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Darutdver har Budkommittén beaktat att aktiedgare vars aktieinnehav i CodeMill sammanlagt representerar
cirka 47 procent? av det totala antalet utestiende aktier i Bolaget odterkalleligt har 4tagit sig att acceptera
Erbjudandet samt att aktiedgare vars aktieinnehav sammanlagt representerar cirka 7 procent har stéllt sig
positiva till Erbjudandet.

Efter att ha genomfért denna bedémning anser Budkommittén att villkoren i Erbjudandet beaktar Bolagets
langsiktiga tillvixtutsikter, med beaktande av de risker och osikerheter som dr férknippade med arbetet att nd
dessa utsikter.

Viarderingsutlatande

Budkommittén har i enlighet med punkt 1V.3 i Takeover-reglerna inhdmtat ett obercende varderingsutlatande
(s.k. fairness opinion) fran Astelia. Virderingsutldtandet &r bilagt detta uttalande. Fér virderingsutlatandet
erhéller Astelia ett fast arvode oberoende av budvederlagets storlek och anslutningsgraden i Erbjudandet,
liksom om Erbjudandet fullféljs eller ej.

Enligt vdrderingsutlatandet &r Erbjudandet skiligt fér CodeMills aktiedgare fran ett finansiellt perspektiv.

Inverkan pa CodeMill och dess anstillda

Enligt Takeover-reglerna ska Budkommittén, baserat pa vad Budgivaren uttalat i pressmeddelandet med
offentliggérandet av Erbjudandet tidigare idag, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av
Erbjudandet kommer att ha pa Bolaget, sérskilt vad géller sysselséttning, och sin uppfattning om Budgivarens
strategiska planer fér Bolaget och de effekter dessa planer kan férvéntas fa pa sysselsdttningen och de platser
dér CodeMill bedriver verksamhet. Budgivaren anger féljande i sitt pressmeddelande avseende Erbjudandet:

" Férvirvet bevarar CodeMills organisationsstruktur och talangbas, utan nédgra planerade
personalnedskérningar (eller planerade férédndringar av anstdliningsvillkor fér anstdllda och ledning).
Kostnadseffektiviteter kommer friimst att uppstd genom att effektivisera éverlappande processer. Den
sammanslagna enheten kommer att fokusera pd expansion, stéirka marknadsnérvaron och férbéttra tekniska
férmagor fér att skapa konkurrensférdelar och en verklig differentiator pG marknaden. CodeMills befintliga
platser och kdrnverksamhet kommer att forbli oféréindrade, vilket séikerstdller affdrskontinuitet samtidigt som
Iangsiktig tillvéixt fréimjas.”

Budkommittén utgar fran att denna beskrivning &r korrekt och har i relevanta hdnseenden ingen anledning att
ha en annan uppfattning.

Budkommitténs rekommendation
Baserat pa ovanstdende har Budkommittén enhilligt beslutat att rekommendera aktiedgarna i CodeMill att
acceptera Erbjudandet.

Ovrigt

Svensk rétt ska tillimpas pé detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet ddrmed. Tvist som uppkommer
med anledning av uttalandet ska exklusivt avgéras av svensk domstol. Detta uttalande har uppréttats i en svensk
och en engelsk version. Vid eventuella avvikelser mellan den svenska och den engelska versionen ska den svenska
versionen &ga foretrade.

Radgivare

Carlsquare AB &r finansiell radgivare och Advokatfirman Delphi &r legal radgivare till CodeMill i samband med
Erbjudandet.

Stockholm 3 mars 2025

CodeMill AB {publ)
Den oberoende budkommittén

3 Se fotnot 3.
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For ytterligare information, vinligen kontakta:

Michaela Gertz, styrelseledamot, representant fér Budkommittén
E-post: michaela.gertz@gertzconsulting.com

Kontaktperson pa CodeMill:

Maria Hellstrém, VD Codemill AB
Telefon: +46 70 910 24 31
E-post: maria.hellstrom@codemill.se

Certified Adviser:
Carnegie Investment Bank AB (publ)

Om Codemill

Codemill ar ett svenskt teknikbolag som erbjuder mjukvarutveckling och tekniska tjanster fér video- och
mediebolag. Codemills produkter Accurate Player SDK, Accurate.Video och Cantemo ger varldens stGrsta
broadcast, VOD/OOT, Content Supply Chain-plattformar verktyg for att férenkla mediaproduktionen och géra
den s6kbar. Codemills kunder &r flera av de stora Hollywoodakt6rerna dédribland Paramount Global, TV-bolag
sdsom BBC, ITV och ProSieben.Sat1, VOD/OTT-plattformar sdsom Joyn, samt publicister och varumérken som
The Guardian.

Bolaget &r noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
Bolagets Certified Adviser dr Carnegie Investment Bank AB (publ).

Denna information ¢ir sGdan information som Codemill AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér
offentliggérande den 2025-03-03 07:45 CET.
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Attn. Den obercende budkommitténii 2 mars 2025
CodeMill AB (publ}

Storgatan 69

903 30Umed

Fairness Opinion

avseende ett kontant uppkdpserbjudande titl aktiedgarna i CodeMitt AB (publ) fran Atetiere
Creative Technologies.

Tillden oberoende budkommittén i CodeMill AB (publ)

Ateliere Creative Technologies Inc., genom det helagda dotterbolaget Ateliere Creative
Technologies CM, AB {under namnandring frAn Goldcup 36548 AB) har lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande till aktieadgarna i CodeMill AB {publ) {"Bolaget” eller "CodeMill”) att dverlata
samtliga utestdende aktier i Bolaget mot ett kontant vederlag om SEK 23,0 per aktie
{"Erbjudandet”).

Den oberoende budkommittén i styrelsen for CodeMill har uppdragit at Astelia Advisory AB
{"Astelia”) att som oberoende varderingsexpert avge ett utladtande {en sa kallad “Fairness
Opinion”) om Erbjudandets skalighet for aktieagarna ur ett finansiellt perspektiv.

Astelia har i denna utredning beaktat och analyserat féljande material och information:

e Villkoren for Erbjudandet

e Bokslutskommuniké {Januari-December 2024)

e Budget och finansiella mal for 2025 i CodeMill

e Diskussioner med ledande befattningshavare i CodeMill rérande historisk utveckling,
nuvarande verksamhet, framtidsutsikter och finansiell stallning

e Historisk finansiell utveckling och annan information som ansetts relevant

e |[nformationrorande utvalda bolag, vilka Astelia anser vara jamforbara med CodeMill

e Annan information och analyser som Astelia ansett relevanta som underlag for denna
Fairness Opinion

Databaser
e S&P Capital IQ}
e Valug

e Financial Modeling Prep {(FMP)

Offenttiga katlor
e Offentligt tillgdnglig information sAsom Arsredovisningar, delarsrapporter och
pressmeddelanden for CodeMill
e Budpremier och pressmeddelanden vid tidigare offentliga erbjudanden pa Nasdaq
Stockholm

Erhallna uppgifter har forutsatts vara korrekta och fullstdndiga och nagon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomforts av tillhandahallen information fran CodeMill eller CodeMills 6vriga
radgivare, information fran databaser eller offentligt tillganglig information. Astelia tar inte nagot
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ansvar for eventuella felaktigheter eller brister i den erhéallna informationen. Om det till oss
tillhandahallna informationsmaterialet visar sig vara felaktigt eller ofullstdndigt kan detta
innebéra att var slutsats ar felaktig.

Var Fairness Opinion baseras pa for oss tillgangliga uppgifter till och med dags dato och har
avgivits med anledning av vart uppdrag enligt ovan och kan inte dberopas eller begagnas for nagot
annat 4ndamal. Handelser eller omstandigheter som intraffar eller blir kdnda efter dagen for
denna Fairness Opinion kan gora utldtandet inaktuellt. Astelia patar sig inte nagot ansvar for att
uppdatera eller revidera detta utldtande péa grund av sddana handelser eller omstéandigheter.

Var Fairness Opinion baseras pa antagandet om en sa kallad “going concern”, vilket innebér att
Bolagets verksamhet fortsatter i dess nuvarande form och att inga oforutsedda handelser sker i
forhallande till Bolaget eller i dess omvarld. | framtagandet av denna Fairness Opinion har Astelia
tillampat accepterade varderingsansatser och metoder for dessa typer av analyser. Dessa
analyser har forberetts enbart som underlag for Astelia i samband med att till CodeMills
oberoende budkommitté kunna lamna en Fairness Opinion om Erbjudandet ar skaligt ur ett
finansiellt perspektiv for aktiedgarna i CodeMill.

Vart uppdrag och denna Fairness Opinion ar endast avsett att utgéra underlag for den oberoende
budkommittén for dess utvardering av Erbjudandet. Var Fairness Opinion beror inte Erbjudandets
for- eller nackdelar i foérhallande till andra alternativa affarsmojligheter tillgangliga for CodeMill
eller andra investeringsmojligheter tillgdngliga for CodeMills aktiedgare. Denna Fairness Opinion
utgor ej ndgon rekommendation till aktiedgarna i CodeMill huruvida Erbjudandet skall accepteras
eller ej.

Baserat pa det arbete som utforts av Astelia och ovanstaende information ar var bedémning,
per dags dato, att Erbjudandet ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for aktieadgarna i
CodeMill.

Astelia har infor detta uppdrag beaktat Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar som
utfardats av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté den 1 januari 2024 rdrande offentliga
uppkopserbjudanden pd aktiemarknaden och att Astelia har en oberoende och sjilvstandig
stallning i samband med leveransen av vara tjanster. Astelias ersattning utgor en fast erséattning
och ar inte betingad av Erbjudandets storlek eller anslutningsgraden i Erbjudandet, liksom om
Erbjudandet fullfoljs eller ej. Detta utldtande far endast publiceras i sin helhet och ar uteslutande
riktat till den oberoende budkommittén i CodeMill for att tjdna som underlag fér dess
stallningstagande i frdga om Erbjudandet. Ingen annan part har ratt att forlita sig eller i Gvrigt
grunda nagra rattigheter pa detta utlatande. Detta utldtande skall tolkas i enlighet med svensk lag.
Tvister rérande detta utldtande skall exklusivt avgoras av svensk domstol.

Detta utldtande har publicerats pd bade svenska och engelska. Vid eventuella tvetydigheter
mellan utldtandena pa engelska respektive svenska s ska det svenska utladtandet galla.

Stockholm den 2 mars 2025

Astelia Advisory AB
Robert Nordahl, Managing Partner
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Budgivaren erbjuder 23,00 kronor kontant for varje aktie i CodeMill.

Om CodeMill fore redovisning av likvid i Erbjudandet Iamnar utdelning eller genomfoér annan vardedéverforing till aktiedgarna kommer
vederlaget i Erbjudandet att justeras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Villkor for fullféljande av Erbjudandet

Erbjudandets fullféljande ar villkorat av:

1. att Erbjudandet accepteras i en sadan utstrackning att Budgivaren blir dgare till aktier som representerar mer dn 90 procent
av det totala antalet utestaende aktier i CodeMill,

2. attingen annan offentliggor ett erbjudande om att férvarva aktier i CodeMill pa villkor som for aktiedgarna i CodeMill ar mer
formanliga an de villkor som galler enligt Erbjudandet,

3. att, savitt avser Erbjudandet och genomfoérandet av forvarvet av CodeMill, samtliga erforderliga regulatoriska, statliga eller
liknande godkannanden, tillstand, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran Inspektionen for
strategiska produkter, erhalls, i varje enskilt fall pa for Budgivaren acceptabla villkor,

4. attvarken Erbjudandet eller forvarvet av CodeMill helt eller delvis omgjliggors eller vasentligen férsvaras av lagstiftning eller
annan reglering, domstolsavgoranden eller myndighetsbeslut, eller nagra liknande omstandigheter,

5. attinga omstandigheter har intraffat, som Budgivaren objektivt inte kunnat eller inte bort kunna férutse med beaktande av,
men inte begransat till, rddande ekonomiska och varldspolitiska ldge, som vasentligt negativt paverkar, eller kan férvantas
vasentligen negativt paverka, CodeMills finansiella stéllning eller verksamhet, inklusive CodeMills forsdljning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, vilket inte omfattar omstandigheter som féranleds av Erbjudandet,

6. attingen information som offentliggjorts av CodeMill, eller pa annat satt gjorts tillganglig for Budgivaren eller dess radgivare
av CodeMill, ar felaktig, ofullstandig eller vilseledande, och att CodeMill har offentliggjort all information som ska ha
offentliggjorts, och

7. att CodeMill inte vidtar nagon atgard som &r dgnad att férsamra forutsattningarna for Erbjudandets lamnande eller
genomfdrande.

Budgivaren forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att nagot av ovanstaende villkor inte har uppfylits
eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkoren i punkterna 2—7 ovan far emellertid ett sddant aterkallande av Erbjudandet endast ske
under forutsattning av att den bristande uppfyllelsen av ett sddant villkor ar av vasentlig betydelse fér Budgivarens forvarv av CodeMill
eller om det annars godkanns av Aktiemarknadsnamnden.

Budgivaren forbehaller sig ratten att franfalla, helt eller delvis, ett, flera eller samtliga av ovanstaende villkor, vilket bland annat
innefattar en ratt for Budgivaren att fullfélja Erbjudandet vid en acceptansniva om 90 procent eller lagre.

Accept av Erbjudandet

Aktiedgare i CodeMill vars aktier ar direktregistrerade hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) och som 6nskar acceptera Erbjudandet
ska, under perioden fran och med den 11 mars 2025 till och med den 1 april 2025, klockan 15.00 CEST, underteckna och ldamna in
korrekt ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular till Bergs Securities AB (”Bergs Securities”) till den adress som ar fortryckt pa
anmalningssedeln.
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Anmalningssedel som skickas med post maste skickas i god tid fére sista anmalningsdag for att kunna vara Bergs Securities tillhanda
senast klockan 15.00 CEST den 1 april 2025. Om anmalningssedeln avser en annan person dn den som signerar, t.ex. en minderarig,
maste férmyndaren/fullmaktshavaren skriva under anmalningssedeln pa darfor avsedd plats.

VP-konto och aktuellt aktieinnehav i CodeMill per den 10 mars 2025 framgar av den fortryckta anmalningssedel som sants ut till
direktregistrerade aktiedgare i CodeMill.

Aktiedgare bor sjalva kontrollera att de fortryckta uppgifterna pa anmalningssedeln ar korrekta.

Observera att felaktiga eller ofullstédndiga anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan avseende. Inga dndringar far goras i texten
pa den fortryckta anmalningssedeln.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktieagare i CodeMill vars aktier ar forvaltarregistrerade, det vill sdga hos en bank eller annan forvaltare, erhaller ingen fortryckt
anmalningssedel. Sadana aktiedgare ska istallet kontakta sin forvaltare for att erhalla instruktioner for anmalan.

Pantsatta innehav

For aktier i CodeMill som ar pantsatta i Euroclear maste saval aktiedgaren som panthavaren underteckna anmalningssedeln och
bekrafta att pantratten upphor om Erbjudandet fullféljs. Pantratten maste saledes vara avregistrerad i Euroclear avseende beroérda
aktier i CodeMill nar dessa ska levereras till Budgivaren. De som ar upptagna i forteckningen over panthavare och formyndare kommer
inte att erhalla nagon anmalningssedel, utan kommer istéllet att meddelas separat.

Erbjudandehandling och anmalningssedel

Erbjudandehandlingen kommer att hallas tillginglig pa www.ateliere.com/cm-offer.com. Anmalningssedel for direktregistrerat
innehav kan bestallas av Bergs Securities via e-post: info@bergssecurities.se.

Acceptperiod och ratt till forlangning av Erbjudandet

Acceptfristen for Erbjudandet I6per fran och med den 11 mars 2025 till och med klockan 15.00 CEST den 1 april 2025.

Budgivaren forbehaller sig ratten att andra acceptperioden, liksom tidpunkten fér redovisning av likvid. Meddelande om sadan andring
kommer att offentliggdras av Budgivaren genom pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar och regler.

Ratt till aterkallelse av accept

Aktiedgare i CodeMill har ratt att aterkalla Iamnade accepter av Erbjudandet. For att aterkallelsen ska kunna goras gallande ska en
skriftlig aterkallelse ha kommit Bergs Securities (adress pad sida 17 i erbjudandehandlingen) tillhanda innan Budgivaren har
offentliggjort att villkoren for Erbjudandet har uppfylits eller, om sadant offentliggérande inte sker under acceptperioden, senast
klockan 15.00 CEST den sista dagen av acceptperioden. Kvarstar villkor for Erbjudandet som Budgivaren har forbehallit sig ratten att
franfalla, ska ratten att aterkalla avgiven accept galla pa motsvarande satt dven under sadan forlangning av Erbjudandet. Aktiedgare i
CodeMill vars aktier ar forvaltarregistrerade och som onskar aterkalla avgiven accept av Erbjudandet ska géra det i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

Bekraftelse och 6verforing av aktier i CodeMill till spérrade VP-konton

Efter det att Bergs Securities mottagit och registrerat korrekt ifylld anmalningssedel kommer aktierna i CodeMill att 6verforas till ett
for varje direktregistrerad aktiedgare nyoppnat sparrat VP-konto, sa kallat apportkonto. | samband darmed skickar Euroclear en avi
("VP-avi”) som utvisar det antal aktier i CodeMill som bokats ut fran det ursprungliga VP-kontot samt en VP-avi som utvisar det antal
aktier i CodeMill som bokats in pa det nyoppnade sparrade VP-kontot.
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Redovisning av likvid

Redovisning av likvid kommer att pabdrjas sa snart Budgivaren offentliggjort att villkoren for Erbjudandet uppfyllts eller Budgivaren
eljest beslutat att fullfélja Erbjudandet. Under férutsattning att sadant offentliggérande sker senast den 2 april 2025, berdknas
redovisning av likvid kunna paborjas omkring den 8 april 2025. Redovisning sker genom att de som accepterat Erbjudandet tillsdnds
en avrakningsnota. Likvidbeloppet betalas till det avkastningskonto som ar anslutet till aktiedgarens VP-konto. Om aktiedgare i
CodeMiill inte har nagot avkastningskonto knutet till sitt VP-konto eller om avkastningskontot ar felaktigt eller ett plusgirokonto kan
redovisningen av likvid bli fordrojd. | samband med utbetalningen av vederlag bokas aktierna i CodeMill ut fran det sparrade VP-kontot
som darmed avslutas. VP-avi som redovisar utbokningen av CodeMill-aktier fran det sparrade VP-kontot skickas inte ut.

Till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker redovisningen genom respektive férvaltare och enligt forvaltarens rutiner.

Tvangsinlosenforfarande och avnotering

Om Budgivaren, i samband med Erbjudandet eller pd annat satt, forvarvar aktier som representerar mer an 90 procent av det totala
antalet aktier i CodeMill, avser Budgivaren att pakalla tvangsinlésen av resterande minoritetsaktier. | samband darmed avser
Budgivaren verka for att aktierna i CodeMill avnoteras fran Nasdaq First North Growth Market.

Viktig information angaende NID och LEI

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier ("NID-nummer”) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (i dess andrade lydelse) (”MiFID II”) behdver du som investerare fran och med
den 3 januari 2018 ha ett NID-nummer for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. For fysiska personer med enbart svenskt
medborgarskap bestar NID-nummer av beteckningen ”SE” f6ljt av personnumret. Vid flera eller nagot annat medborgarskap an svenskt
kan NID-numret vara nagon annan typ av nummer. NID-numret behover anges pa anmalningssedeln om den berérda CodeMill
aktiedgaren inte ar svensk medborgare. Om sadant NID-nummer inte anges kan Bergs Securities vara forhindrad att genomféra
transaktionen. For mer information om hur NID-nummer erhalls bor aktiedgare kontakta sin bank.

Krav pad LEI-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier ("LEI”) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om en aktiv LEI-kod saknas kan Bergs Securities
vara forhindrad att genomfora transaktionen. Registrering av LEI-kod kan tillhandahallas av nagon av de leverantérer som finns pa
marknaden. Tank pa att registrera LEl-kod i god tid da den behdver bekraftas pa anmalningssedeln.

Information om behandling av personuppgifter

Bergs Securities dr ansvarig (personuppgiftsansvarig) for behandlingen av personuppgifter som lamnas i samband med aktiedgarens
anmalningssedel eller som i 6vrigt registreras i samband med denna anmalan. Utforlig information om Bergs Securities behandling av
personuppgifter och aktiedgares rattigheter i samband med sadan behandling finns pa www.bergssecurities.se.

Ovrig information

Bergs Securities kommer mottaga och hantera anmalningssedlar i Erbjudandet pa uppdrag av Budgivaren. Detta innebér att det inte
kommer uppsta ett kundférhallande mellan en aktiedgare som accepterar Erbjudandet och Bergs Securities enbart genom att Bergs
Securities tar emot och processar anmalningssedlar. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske betraffande Erbjudandet. Deltagaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar férenade med Erbjudandet.
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Fragor om Erbjudandet

Information om Erbjudandet finns tillganglig pa www.ateliere.com/cm-offer. | handelse av administrativa fragor avseende
Erbjudandet, vanligen kontakta Bergs Securities via e-post: info@bergssecurities.se. Om aktiedgare som har sina aktier forvarade i
depa (forvaltarregistrerat innehav) och har administrativa fragor om Erbjudandet, bér de kontakta sin bank eller forvaltare.

Kontaktuppgifter till Bergs Securities AB
Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

info@bergssecurities.se

www.bergssecurities.se
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INFORMATION OM BUDGIVAREN

Ateliere Creative Technologies, Inc. &r ett Delaware-féretag med filnummer 6071961 och en registrerad adress pa 2121 Avenue of the
Stars Suite 650, Los Angeles, CA 90067.

Ateliere ar ett ledande molnbaserat foretag inom medieférsorjningskedjan med bas i Los Angeles, Kalifornien. Ateliere har utvecklat
en rad SaaS-plattformslésningar som gor det mojligt for medieféretag och innehallskreatdrer att nd konsumenter pa en global niva
genom att pa ett unikt satt integrera Al, direktsandningar, banbrytande arbetsfléden och ett i “studio in the cloud” format. | Atelieres
ledningsgrupp ingar chefer med omfattande bakgrund fran féretag som Amazon, Netflix och Microsoft. Bolagets internationella bas
av strategiska partners och kunder inkluderar Lionsgate, MGM, British Telecom, Roku, Viaplay och TF1, bland manga andra. Fér mer
information om Ateliere, vanligen se Atelieres webbplats www.ateliere.com.

Ateliere Creative Technologies CM, AB, ar ett svenskt privat aktiebolag med organisationsnummer 559512-5641, med sitt sate i
Stockholm och registrerad adress pa c/o loffice Business Center, Olof Palmes Gata 11, 111 37 Stockholm. Bolaget bildades i december
2024. Ateliere ar den enda aktiedgaren i bolaget.
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BESKRIVNING AV CODEMILL

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning av CodeMill. Informationen avseende CodeMill i detta avsnitt ér, om inte annat anges, baserad
pa offentligt tillgéinglig information huvudsakligen himtad frdn CodeMills webbplats, drsredovisning for rékenskapsdret 2023 och
bokslutskommunikén fér rékenskapsdret 2024, och har granskats av CodeMills Oberoende Budkommitté.

Allmdnt om verksamheten

CodeMiill &r ett svenskt teknikbolag som grundades i Umea 2008. CodeMill startade som ett konsultbolag som erbjod olika tekniska
tjanster och byggde videoprodukter till ndgra av varldens stérsta video- och mediebolag. Under de senare aren har CodeMill utvecklat
egna losningar och 6vergatt till att erbjuda en kombination av produkter och tjdnster.

Bolagets produkter Accurate Player SDK, Cantemo och Accurate.Video samt Bolagets produkttjanst, Digital Service, mojliggor
effektivisering av produktion och distribution av video och film, allt fran redigering till arkivering. Den forsta egna produkten, Accurate
Player, levererades till Sony Pictures i Los Angeles 2016 och CodeMill har idag ramavtal med nagra av varldens storsta mediebolag
sasom Amazon Studios och Warner Brothers.

Affarsmodell

CodeMill erbjuder innovativa produkter och tjanster som férenklar efterbehandlingen av videomaterial for ledande aktorer inom
media- och underhallningsindustrin. Bolagets produktutveckling drivs av branschinsikter och ndra samarbeten med Bolagets mest
progressiva kunder. CodeMills verksamhet vaxer organiskt, med forsaljning av egenutvecklade produkter till betydande kunder pa
etablerade geografiska marknader.

CodeMiills produkter sdljs antingen som prenumerationstjanster med arlig fornyelse eller antal sessioner baserat pa kundens
anvandning. Vidare saljer CodeMill supportavtal som antingen ingar i produkten eller som ett separat atagande. Produktférsaljning
forstarks av Digital Services, konsulttjanster for att anpassa produkterna och samtidigt forbattra kundernas verksamheter genom
effektiviserade arbetsfléden.

Ekonomisk malsattning

Bolaget stravar efter att uppratthalla en hég andel repetitiva intékter fran produkterna och tillhérande supporttjanster. Dessa intakter
bidrar till stabila kassafloden och langsiktig ekonomisk hallbarhet.

CodeMill befinner sig i en stark tillvaxtfas med en tydlig strategi att erbjuda hogkvalitativa och kundanpassade losningar for
efterbehandling av videomaterial. Genom att fokusera pa repetitiva produktintakter och stabila kundrelationer positionerar Bolaget
sig for fortsatt framgang pa den globala marknaden.

For mer information om CodeMill, se CodeMills webbplats www.codemill.se.
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CODEMILLS FINANSIELLA INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstdende information avseende CodeMill har hdmtats fran de reviderade drsredovisningarna avseende rékenskapsdren 2023,
2022 och 2021 samt fran bokslutskommunikén fér rikenskapsdaret 2024 med jamférelsesiffror fér perioden 1 januari 2023 — 31
december 2023. Bokslutskommunikén fér rikenskapsdret 2024, som dterges pd sidorna 34-54 i erbjudandehandlingen, har varken
reviderats eller éversiktligt granskats av CodeMiills revisor.

Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021 och bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2024 har upprattats i
enlighet med Aarsredovisningslagen och enligt Bokféringsnamndens allmidnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

CodeMills  reviderade arsredovisningar och  bokslutskommunikén finns  tillgdngliga pa CodeMills webbplats
(https://www.codemill.se/ir/financial). For fullstandiga uppgifter om CodeMills finansiella utveckling och finansiella stillning hdnvisas
till arsredovisningarna for rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021 samt till bokslutskommunikén fér rakenskapsaret 2024.

Belopp som anges i detta avsnitt ar avrundade till narmaste miljoner kronor respektive tusentals kronor medan berakningarna ar
utférda med ett storre antal decimaler. Procentsatser har ocksa avrundats. Avrundning kan medféra att vissa sammanstaliningar till
synes inte summerar korrekt.

1 JAN- 31 DEC 1 JAN-
Koncernens resultatrakning 31 DEC
TKR 2024 2023 2023 2022 2021
Nettoomsattning 91972 78 788 | 78788 57 306 34 637
Ovriga rorelseintdkter 2243 2010 2010 4278 3214
Totala intakter 94 215 80798 | 80798 61584 37 851
Aktiverat arbete for egen rakning 8341 8424 8424 13922 17 459
Underkonsulter och varuinkop 9134 -13954 9—5_1)2 -6 850 -6 922
Ovriga externa kostnader -14 608 -12870 8—%% -15 189 -14 967
Personalkostnader -50994 -46 479 :718 -50 359 -49 454
Avskrivningar av immateriella och materiella -15638 -15534 -15 -14 257 -10 449
anlaggningstillgangar 534
Ovriga rorelsekostnader -1 290 -2816 | -2816 -2 166 -1128
Rorelsekostnader -91 664 -91 653 -91 -88 821 -82 920
Rorelseresultat 10 892 -2431 | -2 lslgi -13 315 -27 610
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 584 97 97 6 748
Rantekostnader och liknande resultatposter -374 -543 -543 -486 -649
Resultat fran finansiella poster 210 -446 -446 -480 929
Resultat efter finansiella poster 11102 -2877 | -2877 -13 795 -27 511
Skatt pa arets/periodens resultat -165 191 191 109 -1313
Arets/ Periodens resultat 10937 -2686 | -2686 -13 686 -28 824
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 10937 -2686| -2686 -13 686 -28 227
Varav hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande - - 0 0 -597
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Koncernens balansrikning 31 DEC 31 DEC
TKR 2024 2023 2023 2022 2021
TILLGANGAR
Balanserade utgifter for 27 022 32305 32 305 37 327 35563
utvecklingsarbeten
Goodwill 11 792 13 606 13 606 15420 17 234
Immateriella anldggningstillgangar 38 814 45912 45912 52 747 52 797
Inventarier 258 384 384 473 68
Materiella anldggningstillgangar 258 384 384 473 68
Summa anliggningstillgdngar? 39 187 46 296 46 296 53220 53480
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar 15 598 15451 15451 11768 10 545
Aktuella skattefordringar 62 51 51 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 536 1087 1087 1480 2563
Upparbetad men ej fakturerad intakt 350 208 208 423 304
Forutbetalda kostnader och upplupna 3136 2426 2426 3716 3251
intakter
Kortfristiga fodringar 19 683 19 223 19 223 17 387 16 663
Ovriga kortfristiga placeringar - 115 115 115 115
Kassa och bank 32824 15550 15550 12 269 28 570
Summa omséttningstillgangar 52 506 34 889 34 889 29772 45 348
SUMMA TILLGANGAR 91 694 81185 81185 82992 98 828

3 | Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 och i Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2024 inkluderade posten “Summa anlaggningstillgdngar”
ocksa posten “Finansiella anldggningstillgdngar”. Posten ”Finansiella anldggningstillgangar” uppgick, genom posten “"Ldmnade depositioner” till 615 Tkr i Bolagets
arsredovisning for riakenskapsaret 2021 samt, genom posten ”Ovriga langfristiga placeringar” till 115 Tkr i Bolagets bokslutskommuniké fér rakenskapsaret 2024. |
denna tabell dr dessa belopp inkluderade i summeringen fér “Summa anldggningstillgangar”.
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Koncernens balansrikning (forts) 31 DEC 31 DEC
TKR 2024 2023 2023 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1362 1362 1362 1362 1362
Ovrigt tillskjutet kapital 99 791 99 791 99 791 99 791 99 791
Annat eget kapital inklusive arets -44 269 -55 265 -55 265 -52 560 -38 771
resultat?
SUMMA EGET KAPITAL 56 884 45 888 45 888 48 593 62 382
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld® - - - 191 300
Summa avsdttningar - - - 191 300
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 796 2931 2931 4931 6 799
Ovriga skulder 368 844 844 1 405 1675
Summa langfristiga skulder 1164 3774 3774 6 336 8474
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1601 2001 2001 2001 2301
Leverantorsskulder 2 550 2121 2121 3002 3139
Aktuella skatteskulder 161 85 85 598 388
Ovriga skulder 1998 1844 1844 2203 2 396
ppplupna kostnader och forutbetalda 27 336 25471 25471 20 067 19 447
ISnl;[rank;ear kortfristiga skulder 33 646 31522 31522 27 871 27 671
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91 694 81185 81185 82992 98 828

4 Annat eget kapital inklusive arets resultat ar en sammanslagning av posterna "Omrakningsdifferenser”, ”Balanserat resultat” och ”“Periodens resultat”, vilka
sarredovisas i Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2024.
5 Redovisas under posten ”Langfristiga skulder” i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2022 och 2021.
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Koncernens kassaflédesanalys 1JAN-31 DEC 1JAN-31 DEC
TKR 2024 2023 2023 2022 2021
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 10 892 -2431 -2431 -13 315 -27 610
Justeringar f6ér poster som inte ingar i 15491 15518 15518 14 154 9493
kassaflédet®
Betald rénta -374 -543 -543 -486 -163
Erhallen rénta 584 -97 97 6 99
Betald skatt - - - -388 252
Kassafléde fran den lIopande 26 592 12 640 12 640 -29 -17 930
verksamheten fore fordandringar av
rorelsekapital
KASSAFL@DE FRAN FORANDRINGAR |
RORELSEKAPITAL
Forandring av kortfristiga fordringar -859 -1 836 -1836 -724 -8 048
Forandring av kortfristiga skulder 2524 3651 3651 588 10 440
Kassaflode fran den l6pande 28 257 14 455 14 455 -166 -15 538
verksamheten
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella -8 341 -8 573 -8 573 -14 167 -29761
anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anldggningstillgangar - -38 -38 -445 -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - 615 -615
Kassaflode fran -8 341 -8 612 -8 612 -13 998 -36 396
investeringsverksamheten’
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Amortering av lan -2 642 -2 562 -2 562 -2 137 -1730
Kassaflode fran -2 642 -2 562 -2 562 -2 137 53 324°

6 Posten ”Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet” &r en sammanslagning av posterna ”Avskrivningar” och ”Ovriga justeringar” vilka sirredovisas i Bolagets

bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2024.

7| Bolagets bokslutskommuniké for rikenskapsaret 2024 inkluderade posten ”Kassafléde fran investeringsverksamheten” dven posterna ”Férandring langfristiga

placeringar” om -115 Tkr samt “Forandring av kortfristiga placeringar om” 115 Tkr, vilka &r inkluderade i summeringen.

8 | Bolagets arsredovisning for rikenskapsaret 2021 inkluderade posten ”Kassafldde fran finansieringsverksamheten” &ven posterna ”Nyemission”,

” n

”Emissionskostnader”,

Betald utdelning” och “"Upptagna Ian”, vilka ar inkluderade i summeringen.
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Arets/periodens kassafléde 17 273 3281 3281 -16 301 1390
Likvida medel vid arets/periodens bérjan 15 550 12 269 12 269 28 570 27 180
Likvida medel vid drets/periodens slut 32824 15550 15550 12 269 28 570
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Finansiell sammanfattning for koncernen 1JAN-31 DEC 1JAN-31DEC
TKR

2024 2023 2023 2022 2021
Nettoomsattning 91972 78 788 78 788 57 306 34 637
Arstakt dterkommande intakter 44 205 35484 35484 _ -
Bruttoresultat 82 838 64 834 64 834 . -
Rorelseresultat (EBIT) 10 892 -2431 -2431 -13 315 -27 610
Arets/periodens resultat 10937 -2 686 -2 686 -13 686 -28 824
EBITDA 26 530 13102 13102 - -
Balansomslutning 91 694 81185 81185 82992 98 828
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 28 257 14 455 14 455 -166 -15538
Arets/periodens kassaflode 17 273 3281 3281 -16 301 1390
Likvida medel 32824 15550 15550 12 269 28570
Nyckeltal %
Tillvaxt nettoomsattning 17% 37% 37% - -
Tillvaxt arstakt aterkommande intakter 25% 22% 22% - -
Bruttomarginal 91% 82% 82% - -
Rorelsemarginal 12% -3% -3% - -
EBITDA-marginal 29% 17% 17% - -
Vinstmarginal 12% -3% -3% - -
Soliditet 62% 57% 57% 59% 63%
Medelantal anstéllda (st) 54 54 54 70 77
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CODEMILLS AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allmant

Aktierna i CodeMill ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet CDMIL med ISIN-kod
SE0013914819.

Aktiekapital

Per dagen fér denna erbjudandehandling uppgar aktiekapitalet till 1 362 165,30 kronor fordelat pa 13 621 653 aktier. Aktierna i
CodeMill ar emitterade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i svenska kronor. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 kronor.
Varje aktie berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma.

Aktieagare

Per den 31 december 2024 hade CodeMill cirka 1 500 aktiedgare. Tabellen nedan visar de tio storsta aktiedgarna i CodeMill per detta
datum inklusive darefter kanda fordandringar.

Aktiedgare Antal aktier och réster Andel av kapital och roster %
Umesto Ventures AB 2 505 000 18,4%
Grindcode Holding AB 2210000 16,2%
Old Mother Holding AB 1755 000 12,9%
Quinary Investment AB 865 698 6,4%
Futur Pension Forsdkringsaktiebolag 750 495 5,5%
Alexander Eskilsson 625 000 4,6%
Avanza Pension 440 559 3,2%
Farna Invest AB 395 481 2,9%
Nordnet Pensionsforsdkring AB 342 331 2,5%
Cantemo Holding AB 312 146 2,3%
10 stérsta aktiedgarna 10 201 710 74,9%
Ovriga aktiedgare 3419943 25,1%
Totalt antal aktier 13 621 653 100%
Incitamentsprogram

Erbjudandet omfattar inte optioner som innehas av CodeMill eller av deltagare inom ramen fér CodeMills incitamentsprogram.
Budgivaren kommer att erbjuda deltagarna i incitamentsprogrammet en skélig behandling i samband med Erbjudandet. Per dagen f6r
denna erbjudandehandling har CodeMill ett personaloptions-program for ledande befattningshavare och nyckelpersoner som ger
deltagarna ratt att teckna aktier i CodeMill, vilket beskrivs mer detaljerat nedan. Utéver nedanstaende personaloptions-program har
CodeMiill, per dagen for denna erbjudandehandling, inga andra utestdende konvertibler, teckningsoptioner eller andra aktierelaterade
instrument eller incitamentsprogram.

Personaloptions-program fér ledande befattningshavare och nyckelpersoner i CodeMill-koncernen bestdende av kvalificerade
personaloptioner

Den 3 maj 2018 beslutade extra bolagsstimman att, i enlighet med styrelsens forslag, ge ut kvalificerade personaloptioner till ett antal
anstallda i Bolaget. Varje option ger ratt att teckna fem nya aktier i Bolaget, och kan utnyttjas till och med den 2 maj 2028 for ett
I6senpris om 3,91 kronor per aktie. For att sakerstélla leverans av aktierna till deltagarna vid pakallande av personaloptionerna
beslutade arsstamman den 5 maj 2021 om emission samt Gverlatelse av teckningsoptioner. | enlighet med emissionsbeslutet har
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Bolaget tecknat de emitterade teckningsoptionerna, vilka ska Overlatas till deltagarna for teckning av aktier vid pakallande av
personaloptionerna.

Antal utestaende personaloptioner i Bolaget uppgar per dagen foér Erbjudandet till 6 707 stycken, med ratt till teckning av 33 535
aktier, fordelade pa tre innehavare. Vid fullt utnyttjande av samtliga personaloptioner kommer det totala antalet aktier i Bolaget att
oka fran 13 621 653 aktier till 13 655 188 aktier och aktiekapitalet kommer 6ka med 3 353,50 kronor, fran 1 362 165,30 kronor till
1365 518,80 kronor.

Utdelningspolicy

CodeMill har ingen utdelningspolicy och har hittills inte ldmnat nagon utdelning. CodeMill befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Aktiedgaravtal etc.

Savitt Bolaget kanner till finns det inte nagra avtal mellan storre aktiedgare i CodeMill eller mellan storre aktiedgare och CodeMill.

Bemyndiganden for styrelsen att emittera nya aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler

Vid arsstdmman den 3 maj 2024 bemyndigades Bolagets styrelse att inom ramen for gallande bolagsordning, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen fram till ndstkommande arsstamma, fatta beslut om 6kning av Bolagets
aktiekapital genom beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Det totala antalet aktier som omfattas av
sadana nyemissioner far motsvara sammanlagt hogst 20 procent av det registrerade antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten da styrelsen
forst utnyttjar bemyndigandet. Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for marknadsmassig
emissionsrabatt i férekommande fall. Betalning ska, férutom genom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom
kvittning, eller eljest med villkor.

Vasentliga avtal

CodeMill &rinte partinagra vasentliga avtal som kan paverkas, dndras eller sdgas upp till féljd av att kontrollen 6ver CodeMill férandras
som ett resultat av ett offentligt uppképserbjudande.
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CODEMILLS STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Styrelse

Henrik Wenckert (fodd 1973)

Styrelseordférande sedan 2021.

Aktieinnehav: 501 000 genom 20 procents dgande av Umesto Ventures AB.

Utbildning: Jur.kand. och Ekon.kand., Lund universitet.

Professionell bakgrund: Partner, Wigge & Partners; Partner, Advokatfirman Vinge; Associate, Advokatfirman Vinge.
Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Umesto Ventures AB och Wigge & Partners Advokat Service AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen men ej oberoende i forhallande till storre aktieagare.

Peter Renkel (fédd 1961)

Styrelseledamot sedan 2023.

Aktieinnehav: 100 000 képoptioner via Plus Renkel AB.
Utbildning: Gymnasieingenjor.

Professionell bakgrund: Peter Renkel har tidigare varit VD for Konftel Aktiebolag och har en gedigen bakgrund inom teknik- och
telekombranschen. Peter har dven mangarig erfarenhet fran styrelsearbete i bade stora och mindre bolag, darav flertalet
teknikforetag.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Motorcentralen i Ume3 Aktiebolag, Brabil i Umea AB, Motorcentralen Invest i Ume& Aktiebolag,
Motorcentralen Forvaltning i Umea AB, Motorcentralen Invest i Umea Holding AB, Guldagget 1 AB, MC Real Estate Truck AB,
Motorcentralen Lastbilar i Umea AB och Coop Nord Ekonomisk férening. Styrelseledamot i Intinor AB.

Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare.

Andreas Forsberg (fodd 1975)

Styrelseledamot sedan 2023.

Aktieinnehav: 300 000 kdpoptioner via Dilate AB.

Utbildning: Umea Universitet, M. Sc Business and Economics.

Professionell bakgrund: Andreas Forsberg ar en erfaren entreprenér som ar medgrundare och tidigare VD for mjukvarubolaget
Twoday INSIKT AB, tidigare Trimma AB. Han har vidare arbetat som investerare och som styrelseledamot for ett antal teknik- och
mjukvarubolag sdsom Ariser AB, Zert AB, Protak AB, Voady AB och Autori OY.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Voady AB och styrelseledamot i Motorcentralen i Ume3 Aktiebolag, Motorcentralen Férvaltning
i Umea AB och Autori OY.

Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare.
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Johanna Bjorklund (fédd 1978)

Styrelseledamot sedan 2011.

Aktieinnehav: 1 755 000 genom Old Mother Holding AB.
Utbildning: Teknologie doktor i datavetenskap, Umea universitet.

Professionell bakgrund: Johanna Bjorklund grundade CodeMill tillsammans med Rickard Lonneborg. Johanna ar verksam som
universitetslektor vid Institutionen for datavetenskap vid Umea universitet.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Adlede AB, Old Mother Holding AB, Adlede Intressenter AB och DeepTensor Global AB.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen men ej oberoende i forhallande till storre aktieagare.

Michaela Gertz (fodd 1981)

Styrelseledamot sedan 2021.

Aktieinnehav: 5 650.

Utbildning: Magisterexamen i nationalekonomi, Uppsala universitet.

Professionell bakgrund: Michaela Gertz har varit CFO & Head of Investor Relations for de pa Nasdaq noterade bolagen Mendus AB
(publ), PledPharma AB och Accelerator Nordic AB. Michaela ar idag Senior advisor pa Flerie AB (publ) och CFO pa Gesynta Pharma AB.

Ovriga styrelseuppdrag: -

Oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare.

Rickard Lonneborg (fodd 1977)

Styrelseledamot sedan 2023.

Aktieinnehav: 2 210 000 genom Grindcode Holding AB.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i teknisk datavetenskap, Umea universitet.

Professionell bakgrund: Rickard Lonneborg grundade CodeMill tillsammans med Johanna Bjorklund och har mangarig erfarenhet inom
teknisk évervakning och utveckling.

Ovriga styrelseuppdrag: Ordférande i Adlede Intressenter AB och styrelseledamot i Adlede AB, Northern Light Capital Il AB och
DeepTensor Global AB.

Ej oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen eller storre aktiedgare.
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Koncernledning

Maria Hellstrom (fodd 1972)

Titel: VD.

Anstdlld sedan: 2023.

Aktieinnehav: 51 304.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i datavetenskap, Kungliga Tekniska hogskolan.

Ovriga uppdrag: -

Karin Bergner (fodd 1977)

Titel: CFO.

Anstélld sedan: 2020.

Aktieinnehav: 1 791.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshogskolan vid Umea universitet.

Ovriga uppdrag: -

Revisorer

Vid CodeMills drsstimma den 3 maj 2024 omvaldes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till revisor for tiden intill slutet av nista
arsstdamma. Auktoriserade revisorn Lars Ekman ar huvudansvarig revisor.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan CodeMill och dess styrelseledaméter eller anstallda som foreskriver ratt till ersattning om deras anstéllning
upphor till foljd av ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i CodeMill.
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CODEMILLS BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING
for
CodeMiill AB (publ)
(org. nr556762-3839)
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1§ Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar CodeMill AB (publ).

2§ Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sdte i Umea kommun.

3§ Verksamhetsforemal

Bolaget ska bedriva systemutveckling och konsultverksamhet inom IT samt handel och férvaltning av aktier och vardepapper samt
darmed forenlig verksamhet.

4§ Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 763 000 kronor och hégst 3 052 000 kronor.

5§ Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 7 600 000 och hogst 30 400 000.

6§ Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter med lagst noll (0) och hogst tio (10) suppleanter.

78 Revisor

Bolaget ska ha minst en (1) och hogst tva (2) revisorer samt hogst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i férekommande fall,
revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

8§ Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.
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9§ Arenden pa drsstimma

Pa arsstamma ska féljande arenden behandlas:

(1) val av ordférande vid bolagsstimman;

(2) upprattande och godkdnnande av rostlangd;

(3) godkdnnande av dagordningen;

(4) val av en eller tva justeringspersoner att justera protokollet;

(5) prévning av om bolagsstamman blivit behdrigen sammankallad;

(6) framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

(7) beslut om faststdllande av resultatrdakning och balansrdkning samt, férekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

(8) beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen;

(9) beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamaéter och, i forekommande fall, verkstallande direktor;

(10) faststdllande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och, i férekommande fall, antalet revisorer och
revisorssuppleanter;

(12) faststallande av arvoden 3t styrelsen och revisorerna;

(12) val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i férekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

(23) annat drende som ankommer pa bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

108§ Rakenskapsar

Bolagets réakenskapsar ar 1 januari - 31 december.

11§ Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.
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CODEMILLS BOKSLUTSKOMMUNIKEN FOR RAKENSKAPSARET 2024
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Fj@rde kvartalet 2024*
Oktober-December 2024
» Nettoomsdttningen for perioden uppgick till

22 901 KSEK (21 719) vilket motsvarar en tillvéxt
om 5% (32).

*Siffror inom parentes avser samma period foregdende dr.

@ Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick

till 0,18 SEK (0,08).

® Kassaflodet fréin den Idpande verksamheten for

» Koncernens rorelseresultat (EBIT) fér perioden
uppgick till 2 364 KSEK (980).

perioden uppgick till 8 789 KSEK (7 810).

® Arstakten frén aterkommande intdkter uppgick

@ Likvida medel uppgick till 32 824 KSEK
(15 550).

till 44 205 SEK (35 484) vilket motsvarar en tillvéxt
om 25% (22).

® EBITDA for perioden uppgick till 6 440 KSEK (4 886)

Januari - December 2024

Nettoomsdttningen fér perioden uppgick till
91972 KSEK (78 788) vilket motsvarar en

tillvéixt om 17% (37). Justerat fér engdngspost 2023
uppgick dkningen till 30% 2024.

Koncernens rorelseresultat (EBIT) for perioden
uppgick till 10 892 KSEK (-2 431).

Likvida medel uppgick till 32 824 KSEK (15 550).

Vdasentliga héindelser under perioden
Oktober-December 2024

® En av Codemills kunder forldnger inte sitt kon-
sultavtal fér 2025. Avtalet berdknas vara vart 18,4
MSEK 2024. Detta p&verkar inte Codemills Gterkom-
mande intakter.

Vasentliga hdéindelser under perioden
Januari-December 2024

med en marginal om 28% (22).

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick
till 0,80 SEK (-0,20).

Kassaflddet fran den Idpande verksamheten for
perioden uppgick till 28 257 KSEK (14 455).

Arstakten frén &terkommande intékter uppgick
till 44 205 KSEK (35 484) vilket motsvarar en tillvéxt
om 25% (22).

EBITDA fér perioden uppgick till 26 530 KSEK (13 102)
med en marginal om 29% (17).

Codemill lanserar Cantemo 6 vilket ér en betydande
uppddatering av dess programvara fér MAM.

Fokus &r ett fornyat anvandargranssnitt, férbattrad
anvandarupplevelse samt integration med
Codemills Accurate Player SDK.

Codemill har slutit avtal med ett FAANG-bolag
till ett vérde av 2,3 MSEK, varav 1,9 MSEK avser
aterkommande mjukvaruintakter och resterande
avser tjanster.

Codemill har tagit ytterligare en betydande
order frdn Amazon Studios rérande design och
utveckling av Amazons Media Supply Chain.
Codemill kommer leverera utvecklingstjanster till
ett varde av 10,4 MSEK och arbetet planeras ut-
foras under 2024.
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Codemill har slutit ett femdrigt avtal med Media
Prima Berhad, Malaysia till ett varde av 6 MSEK
for fem ar. Avtalet avser dterkommande mjuk-
varuintdkter. Codemill kommer &ven att utfora
tignster at Media Prima for att assistera i deras
digitala transformation till molnet.

Codemill har introducerat nya funktioner i
Accurate.Video Edit for att géra applikationen &an
mer anvandbar fér arbetsfldden som rér cen-
sur. Vilket minskar kostnader och effektiviserar
arbetsfloden genom att mediebolag nu kan
hantera redigeringen internt.

Vasentliga hdndelser efter periodens slut

® Ett amerikansk mediabolag blir den férsta kunden

att anvanda Codemills funktionalitet JIT i produktion.
Kunden képer dven Cantemo och Accurate.video.
Projektet som ar vart 450 KUSD &ver 5 &r folier aven
framgangsrik Proof of Concept (PoC) under senare
delen av 2024. Projektet, som strdver efter att forbdt-
tra kundens Media Supply Chain, kommer att lever-
eras tillsammans med Codemills partner Advanced
Systems Group (ASG).

En av Codemills kunder férlanger inte sitt kon-
sultavtal fér 2025. Avtalet berdknas vara vart 18,4
MSEK 2024. Detta pdverkar inte Codemills dterkom-
mande intdkter.
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VD-ordet

VD-ordet

Ett starkt kvartal och rekordstarkt heldr f&r Codemill - styrelsen rekommenderar

utdelning!

Visténger 2024, vart forsta Ibnsamma dr, med en fantastisk tillvéxt pd de dterkom-
mande intdkterna som har véxt med 25% frén férra drets sista kvartal. | princip har
allt férbattrats det hdr kvartalet, dven nettoomséttningen och resultatet har véxt och
vi slutar 2024 med ett heldrsresultat som uppgér till 10,9 MSEK. Jag kan inte annat én
vara ndjd nar jag nu har varit VD for Codemill i ett ér, inte minst mot bakgrund av att
styrelsen for férsta géngen sedan var IPO har majlighet att féresld en utdelning!

Samma kvartal férra dret var arstakten pa de
aterkommande intakterna 35,5 MSEK, och i Q4 2024
ar arstakten 44,2 MSEK. Nettoomsattningen har
vaxt frén férra drets 21,7 MSEK till rets 22,9 MSEK
och resultatet har gatt fran 1,1 MSEK Q4 2023 till 2,5
MSEK Q4 2024. Kvartalets kassaflade uppgar till 5,9
MSEK mot férra érets sista kvartal som var 5,1 MSEK
och likvida medel i slutet pa aret uppgar till 32,8
MSEK vilket motsvarar ett positivt kassafléde under
aret med 17,3 MSEK.

Vi har arbetat intensivt med bade implementering
av hya produkter hos kunder och med nya affarer
vilket ékat de aterkommande intakterna under
arets sista kvartal. Férutom de sedvanliga indexup-
prakningar pa vara avtal gick vér Malaysiska kund
Media-Prima live i november. Vidare ar ocksé ses-
sionsintakterna frén véra produkter tillbaka pé en
hégre niva. Detta kvartal har vi prioriterat produk-
tutveckling éver konsultintakter vilket paverkat vara
nettointakter, men ar helt i linje med vér strategi, dér
vi vill anvanda kunskaperna vi skaffat oss i konsul-
tuppdrag om kundernas vardag fér att férbattra
véra produkter.

Baserat pa det fina resultatet vi presenterat | 2024
kan jag med stolthet skriva att styrelsen féreslér till
stamman en utdelning om 50 ére per aktie.

| oktober gick vi ut med en pressrelease och in-
formerade angdende ett stérre konsultavtal som
inte férlangs for 2025. Affarséverlatelsen tradde i
kraft den 1:a januari 2025 da personalen gick éver.
Affaren genererade 18,4 MSEK | intékter 2024 och
bidrog med cirka 3,4 MSEK till vart resultat, men var
inte kopplad till vara dterkommande intakter. Utan
affaren hade vart resultat fér 2024 varit 73,6 MSEK |
nettoomséattning och cirka 7.5 MSEK i resultat. Detta
blir ett steg i att implementera var strategi med

Media-Prima har bérjat anvanda AccurateVideo
med Compliance, och den fungerar alldeles ut-
maérkt. Tre av vdra PoCs (Proof of Concepts) &r nu
sighade affarer! En fransk och en amerikansk kund
har képt Cantemo med AccurateVideo Subtitle
och JIT, véra férsta affarer med de nya produkter-
na. En svensk kund har képt AccurateVideo med
Subtitle! Vi har ¢kat p4 listan med nya PoCs da vi
sett att det ar ett framgangskoncept som bygger
férstaelse och fértroende. Dessutom integrerar en
av vara plattformspartners AccurateVideo Sub-
title i sin léshing under hésten, vilket under sen-
véren kan generera ytterligare sessionsintakter.

Var nya saljare i USA anslét sig till oss i novem-
ber. Hon tar med sig ett starkt kontaktnat p3
USAs vastkust inom var bransch. Vi fortsatter var
rekrytering for att dven ha en person med gott
kontaktnat pa USAs éstkust. Givet

de politiska vindarna i USA s ser

vi att det ar fordelaktigt att
vara pa plats och ar glada att
vi kan fortsatta att salja via
vart amerikanska dotter-
bolag.

Vi ar stolta éver att ha lev-
ererat ett fint 2024 och ser
fram emot att under 2025
fortsatta leverera varde till
vara kunder och vara
sgare.

Maria Hellstrém

en hég andel dterkommande intakter och en kon- VD Codemill AB
sultaffar som ar kopplad till var produktaffar. {publ)
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Verksamhetsheskrivning
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Codemill

We maoke media professionals work with a smile

Codemiill &r ett svenskt teknikbolag som grundades i Umed 2008. Bolagets
produkter Accurate Player SDK, Accurate.Video och Cantemo samt var produkt-
tjéinst, Digital Service, méjliggér effektivisering av produktion och distribution

av video och film, allt frén redigering till arkivering. Codemill har ramavtal med
ndgra av varldens stérsta mediebolag som Amazon Studios och Warner Brothers.
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Aff&rsmodell

Codemill erbjuder innovativa produkter och
tjanster som forenklar efterbehandlingen av
videomaterial for ledande aktdrer inom media-
och underhallningsindustrin. Var produktutveckling
drivs av branschinsikter och néra samarlbeten med
véara mest progressiva kunder. Codemills verksamhet
vaxer organiskt, med forsaljning av egenutvecklade
produkter till betydande kunder pa etablerade
geografiska marknader.

Bolagets produkter séljs antingen som
prenumerationstjanster med arlig fornyelse eller
antal sessioner baserat pa kundens anvandning.
Vidare saljer Codemill supportavtal som antingen
ingér i produkten eller som ett separat atagande.

Produktférsaljning forstarks av Digital Services,
konsulttjanster fér att anpassa produkterna och
samtidigt férbattra kundernas verksamheter
genom effektiviserade arbetsfldden.

Elconomisk mdlséttning

Vi stravar efter att uppratthalla en hég andel
repetitiva intakter fran produkterna och tillhdrande
supporttjgnster. Dessa intakter bidrar till stalila
kassafladen och langsiktig ekonomisk halllbarhet,

Codemill befinner sig i en stark tillvaxtfas med
en tydlig strategi att erbjuda hogkvalitativa och
kundanpassade l&sningar for efterbehandling av
videomaterial. Genom att fokusera pa repetitiva
produktintakter och stabila kundrelationer,
positionerar vi oss for fortsatt framgéng pa den
glolala marknaden.
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Produkter

Accurate Player SDK

Den perfekta l6sningen, oavsett om du har en
befintlig applikation eller vill bygga en fran grunden.
Produktsviten kan integreras i kundens befintliga
tekniska infrastruktur samt for att utveckla helt
skraddarsydda I6sningar.

Accurate Player SDK bestar av en rad olika
komponenter, forutom sjélva spelaren, sasom
en tidslinje, s.k. Timeline, som ger dig en perfekt
oversikt 6ver alla aktiverade ljud- och undertext-
spar samt de tidsbaserade markérerna som
framhaver och sérskiljer delar av videon med
precision. Produktsviten har olika méatare for att
kontrollera ljudnivaer, dirigera om ljud, verktyg for

att méarka ut ett omrade av en video, eller bild mm.

Accurate.Video

En webbaserad plattform fér videoproduktion
skapad fér mediebolag och andra bolag som
arbetar med videoproduktion av olika slag, t.ex.
produktionsbolag och reklambyraer.

AccurateVideo bestar av tre applikationer, Edit,
Poster och Validate.

Edit: Trimmar videor fér att ta bort oénskade
delar och behalla videons viktigaste avsnitt eller
kombinera flera klipp till en langre video.

Poster: Skapar anpassade tumnaglar eller
marknadsféringsmaterial tagna fran videon till din
OTT eller VOD platform.

Validate: Speciellt utformad foér effektiva medie-
arbetsfloden som nyttjar tidsbaserad metadata.

Kunder anvander Al-tjansterna i Accurate.Video
for att automatisera manuella arbetsfléden inom
videoproduktion till en av sina streamingtjanster.

Cantemo

En véletablerad mediahanteringsplattform (MAM)
inom enterprise- och TV-marknaden och nu med
var spelare Accurate Player SDK. Cantemo hjalper
kunderna fa ordning och struktur i sitt mediabibliotek
genom bland annat indexering, transkodering och
annotering.

Cantemo kan installeras bade i molnet, on-premise,
eller i hybrid (d.v.s delar i molnet och delar
on-premise). Vardet fér kunden blir en plattform
som hanterar kundens specifika mediafléden pa
ett automatiserat och friktionsfritt satt.

Med en extremt flexibel och 6ppen plattform
kan Cantemo anpassas till slutkundens specifika
behov. Plattformens plugin-infrastruktur mojliggor
anpassningar och integrationer av kundens
existerande programvaror och IT-infrastruktur utan
att vara beroende av sjélva leverantoren.
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Finansiell information

Finansiell utveckling

Nettoomsidittning

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till
22 901 KSEK (21 719), vilket motsvarar en tillvaxt
med 5%, jamfért med motsvarande kvartal
féregaende ar.

Nettoomséttningen for aret uppgick till
91 972 KSEK (78 788), vilket motsvarar en tillvaxt
med 17%, jamfért med féregaende ar.

Okningen beror pa bade av ékning av terkom-
mande produkt- och supportintékter samt kon-
sultintakter.

Arstakten av koncernens aterkommande arliga
intakter fran tidsbegransade licens- och
supportavtal har fortsatt att 6ka och uppgick till
44 205 KSEK (35 484) vilket motsvarar en tillvaxt
om 25% (22).

Nettomsiittning (KSEK)

0008
»
‘ | Il
o ll L 4

$

wsias

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnader for kvartalet uppgick till
-23 669 KSEK (-23 300). Okningen &r framst
relaterad till 6kade personalkostnader.

Rorelsekostnader for aret uppgick till

-91 664 KSEK (-91653). Det beror dels pa min-
skade hardvarukostnader under 2024 samt 6kade
personalkostnader. Personalkostnaderna kommer
att minska under 2025 pga avslutad stérre kon-
sultaffar.

Periodens resultat

Rérelseresultatet for perioden var 2 364 KSEK (280).
Resultatet fér perioden var 2 482 KSEK (1143)

Rérelseresultatet for aret var 10 892 KSEK (-2 431).
Resultatet fér aret var 10 937 KSEK (-2 686).

Arstakt &terkommande intékter (KSEK)

22 000.
w
s L
PNO: MBG PDG MNG JNnm0e MN NNGE WNG MEG DUQ  MNG WM A4
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Finansiell stallning

Immateriella tillgéngar

Codemill har immateriella tillgéngar till ett varde
om 38 814 KSEK (45 912) varav goodwill uppgér till
11 792 KSEK (13 606). Goodwill uppstod i samband
med férvarvet av Cantemo AB.

Under kvartalet gjordes investeringar i produkt-
utveckling med 2 509 KSEK (2 015). Bolaget
fortsatter att investera i egen produktutveckling
fér att méta kundernas behov. Under éret har
investeringar gjorts i preduktutveckling med 8 341
KSEK (8 424).

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under kvartalet till 8 789 KSEK (7 810).

Kassaflodet uppgick under kvartalet till 5 885 KSEK
(5 086).

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick under &ret till 28 257 KSEK (14 455).
Kassaflodet uppgick under éret till 17 273 KSEK

(3 281). Codemill har under &ret valt att slut-
amortera ett av lanen i fortid.

Likviditet

Likvida medel uppgick per den 31 december 2024
till 32 824 KSEK (15 550).

Soliditet

Det egna kapitalet uppgick per den 31 december
2024 till 56 884 KSEK (45 838).

Soliditeten uppgick till 62% (57%).

Medarbetare

Medeltalet sysselsatta fér kvartalet var
54 (56) personer. Medeltalet sysselsatta for &ret
var 54 (54) personer.

Optionsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram
&r att framja bolagets l&ngsiktiga intressen genom
att motivera och belona bolagets ledande befatt-
ningshavare och évriga medarbetare i linje med
aktiedgarnas intressen. Det finns fér néarvarande
ett aktivt program i bolaget.

Optionsprogrammet I6per ut &r 2028, antal
optioner uppgér till 6 707 st och ger innehavare
ratt att teckna 33 535 aktier under tiden

3 maj 2021-28 maj 2028. Fullt utnyttjande av
optionerna skulle innebéra en utspadning for
befintliga aktiedgare om 0,2 procent. De flesta
optioner i programmet har utnyttjats.
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Finansiell information

Ovrig information

Finansiell kalender

,:Arsredovisning 2024 under v 15 2025
Arsstamma 2025-04-29
Delarsrapport januari-mars 2025-04-29

Aktiedgare per 241231

Innehavare

Antal aktier Andel (%)

Delarsrapport januari-juni 2025-08-22 Umesto Ventures 2505000 187
Deléarsrapport januari-september 2025-11-07 Grindcode Holding AB* 2 210 000 16,2
Bokslutskommunikeé 2026-02-13
Old Mother Holding AB** 1755 000 129
Certified adviser Quinary Investment AB 865 698 6,4
Bolagets Certified Adviser a&r Carnegie Investment )
Bank AB (publ) och kan nas via certifiedadviser @ Eg::;i::":':g 780 495 5.5
carnegie.se, 08-676 88 OO samt Regeringsgatan :
56, 103 38 Stockholm. Eskilsson, Alexander Christian 625 000 4,6
codemi"s uktie Avanza Pension 440 559 32
Aktien handlas pa Nasdaq First North Growth Farna Invest AB 395 481 2,9
market under kortnamnet CDMIL med ISIN-kod
SEO0O013914819. Antalet aktier uppgick vid kvartalets = Nordnet Pensionsférsakring AB 342 331 25
utgang till 13 621 653 aktier och aktiekapitalet till
1362 165. Samtliga aktier har lika réstvarde och lika ~ Cantemo Holding AB 312146 23
ratt till andel i Codemills tillgangar och resultat. —_—
Ovriga (1476 st) 3 419 943 25,1
Risker och oséikerhetsfaktorer Summa bt 100
Ett antql riskfaktorer kan haf‘eg?ti,‘,’ inverkan pé * Rickard Lénneborgs, styrelseledamot, helagda bolag.
Codemills Verksamhet‘ D.et a.r darfér av stor V"_(t att ** Johanna Bjérklunds, styrelseledeamot, helégda bolag.
beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxt-
majligheter. Fér utforligare beskrivning av risker
hénfdrlig? till Bola-geF och c.iess_aktier hanvisas till Vinstdisposition
senaste arsredovisning. Kriget i Ukraina samt mellan
Israel och Hamas har inte haft nagra konsekvenser
for var verksamhet e[ler afférer men det &r givetvis en Fér ar 2024 foreslar styrelsen en kontant
omskakande utveckling fér oss alla. utdelning om 50 ére per aktie.
Granskning
D th ; Kat bolaget ; Styrelsen for Codemill AB féreslar att till forfo-
enna rapport har ej granskats av bolagets revisor. gande vinstmedel (kronor):
Transaktioner med nérstédende Balanserad vinst 82 666 307
. . . Overkursfond 29 790 891
Unde{ perioden har inga transaktioner med Arets vinst 10 002 747
nérstaende skett.
_— I Disponeras sa att
Redovisningsprinciper
. . L Vinstutdelning -6 810 827
Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med o ;
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens I ny rékning Sverféres 20 316 504
allménna rad BFNAR 20121 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3"). Samma redovisnings-
principer har tildmpats som i arsredovisningen fér 2023.
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Finansiell information

Finansiell information
koncernen

Koncernens resultatrdkning

Belopp i KSEK 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec jon-dec jan-dec
Nettoomsattning 22 901 21719 91972 78 788
Ovriga rorelseintakter 622 545 2243 2010
Totala intékter 23524 22264 94 215 80798
Aktiverat arbete for egen rakning 2 509 2 015 8 341 8424
Underkonsulter och varuinkép -2 084 -2 686 -9134 -13 954
Ovriga externa kostnader -4.161 -3 045 -14 608 -12 870
Personalkostnader -13 133 -11802 -50 994 -46 479
Avskrlvmngar av |rr1ma¥er|e\_\a X _4076 _3906 15638 15 534
och materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -205 -1861 -1290 -2 816
Rérelsekostnader -23 669 -23 300 -91664 -91653
Rérelseresultat 2364 980 10 892 -2431
Qvriga ranteintakter och liknande 225 96 584 o7
resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter -38 -124 -374 -543
Resultat frén finansiella poster 186 -28 210 -446
Resultat efter finansiella poster 2550 952 1102 -2877
Skatt pa periodens resultat -68 191 -165 191
Periodens resultat 2482 1143 10937 -2686
Varav hanférligt till moderbolagets aktieagare 2482 1143 10 937 -2686
Varav hanforligt till innehav utan bestammande _ _ _ _
inflytande
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 13621653 13 621653 13 621653 13 621653
Genomsnittligt antal aktier efter utspéadning 13655188 13655188 13655188 13655188
Resultat per aktie fére och efter utspadning 0,18 0,08 0,80 -0,20
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Koncernens balansrékning

Belopp i KSEK 2024 2023
3l december 31 december
TILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 27 022 32 306
Goodwill n792 13 606
Immateriella anléggningstillgéngar 38814 45 912
Inventarier 258 384
Materiella anléggningstillgéngar 258 384
Ovriga langfristiga placeringar ns =
Finansiella anldggningstillgéngar 15 -
Summa anléggningstillgdngar 39187 46 296
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar 15 598 15 451
Aktuella skattefordringar 62 51
Ovriga kortfristiga fordringar 536 1087
Upparbetad men ej fakturerad intakt 350 208
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 3136 2426
Kortfristiga fordringar 19683 19223
Ovriga kortfristiga placeringar = 15
Kassa och bank 32824 15 650
Summa omséttningstillgdngar 52506 34 889
SUMMA TILLGANGAR 91694 81185
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Finansiell information

Forts. Koncernens balansrékning

Belopp i KSEK 2024 2023

3l december 31 december

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1362 1362
Ovrigt tillskjutet kapital 99 791 99 791
Omrakningsdifferenser 87 4
Balanserat resultat -55 293 -52 583
Periodens resultat 10 937 -2 686
SUMMA EGET KAPITAL 56 884 45 888

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 796 2931
Ovriga skulder 368 844
Summa ldngfristiga skulder 1164 3774

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1601 2001
Leverantorsskulder 2550 2121
Aktuella skatteskulder 161 85
Ovriga skulder 1998 1844
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 336 25 471
Summa kortfristiga skulder 33 646 31522
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91694 81185
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Nyckeltal koncernen

Belopp i KSEK 2024 2023 2024 2023
okt-dec okt-dec jon-dec jan-dec
Nettoomsattning 22 801 21719 91972 78 788
Arstakt aterkommande intakter 44 205 35 484 44 205 35484
Bruttoresultat 20 808 19 033 82838 64 834
Rorelseresultat (EBIT) 2364 980 10 892 -2 431
Periodens resultat 2482 1143 10 937 -2 686
EBITDA 6 440 4 886 26 530 13102
Balansomslutning 91694 81185 91694 81185
Kassaflode fran den 6pande verksamheten 8789 7 810 28 257 14 455
Periodens kassaflode 5 885 5086 17 273 3281
Likvida medel 32824 15 550 32 824 15 550
Nyckeltal %
Tillvaxt nettoomsattning 5% 32% 17% 37%
Tillvaxt arstakt dterkommande intakter 25% 22% 25% 22%
Bruttomarginal 91% 88% 91% 82%
Rorelsemarginal 10% 5% 12% -3%
EBITDA-marginal 28% 22% 29% 17%
Vinstmarginal 1% 5% 12% -3%
Soliditet 62% 57% 62% 57%
Medelantal anstallda (st) 54 56 54 54

Data per aktie i SEK

Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) 0,18 0,08 0,80 -0,20
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 13 621653 13 621653 13 621653 13 621653
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 13 655 188 13 655 188 13 655 188 13 655 188
Definitioner
Avrundningar Rérelsemarginal
Da belopp ibland har avrundats summerar inte alltid tabellerna. Rorelseresultat som en del av nettomsattning.
Arstakt Gterkommande intéikter EBITDA-marginal )
Senaste kvartalets aterkommande intakter fran tids- EBITDA som en del av nettoomsattningen.
begransade licens- och supportavtal multiplicerat med fyra.
Vinstmarginal
Bruttoresultat Periodens resultat som en del av nettomsattning.
Nettoomséattning minus direkta kostnader vilka drivs av
okade volymer eller underkonsultkostnader. e
Soliditet

Eget kapital som en en del av balansoms|utningen.

EBITDA

Rérelseresultat fore rantor, skatt samt av- och nedskrivnin- Genomsnittligt antal aktier, efter utspédning

gar"av mater!e\l? och immateriella Antal aktier, genomsnitt under perioden, justerat for
anlaggningstillgangar. utspadning fran optioner.

Bruttomarginal

Bruttoresultat som del av nettoomsattning.
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Koncernens férandringar i eget kapital
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Beloppi KSEK Aktiekapital Gvrigttiliskjutet gsdif: Arets Summa
kapital ferens resultat resultat  egetkapital®
Ingéende balans 2023-01-01 1362 99791 51 -38 925 -13686 48 593
Disposition av foregdende érs _ _ _ r _
resultat 13 686 13 686
Valutakursdifferenser = - -47 28 = -19
Periodens resultat = = = = -2 686 -2686
Utgéende balans 2023-12-31 1362 99 791 4 -52583 -2686 45 888
Beloppi KSEK Aktiekapital OGvrigttiliskjutet Oomra if: Arets Summa
kapital ferens resultat resultat  egetkapital®
Ingaende balans 2024-01-01 1362 99 791 4 -52583 -2686 45 888
Disposition av foregdende érs _ _ _ g _
e iiiat 2 686 2686
Valutakursdifferenser = = 82 -24 = 58
Periodens resultat = = = = 10 937 10 937
Utgdende balans 2024-12-31 1362 99791 87 -55293 10 937 56 884
* Eget kapital ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktietgare. 15
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Koncernens kassaflédesanalys

Belopp i KSEK 2024 2023 2024 2023

okt-dec okt-dec jon-dec jon-dec

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat 2364 980 10 892 -2431

Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet

Avskrivningar 4076 3906 15 638 15 634
Ovriga justeringar -8 -1 -147 -16
Betald ranta -38 -124 -374 -543
Erhéllen ranta 225 96 584 97
Tore Toranciinger av velacaptel | PR AEss  J5EE LB
FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL

Forandring av kortfristiga fordringar -3282 -3 101 -869 -1836
Forandring av kortfristiga skulder 5453 6055 2524 3651
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 8 789 7 810 28 257 14 455
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvary av immateriella anlaggningstillgangar -2 509 -2015 -8 341 -8573
Forvary av materiella anlaggningstillgangar = -38 = -38
Forandring langfristiga placeringar - & -115 =
Forandring av kortfristiga placeringar = = ns <
Kassafléde frén investeringsverksamheten -2 509 -2054 -8 341 -8 612
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering av lan -394 -670 -2 642 -2 562
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -394 -670 -2642 -2562
Periodens kassafléde 5885 5086 17 273 3281
Likvida medel vid periodens bérjan 26 939 10 463 15 550 12 269
Likvida medel vid periodens slut 32824 15 550 32824 15 550
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Finansiell information

Moderbolagets resultat-
och balansréakning

Moderbolagets resultatrékning

Belopp i KSEK 2024 2023 2024 2023

okt-dec okt-dec jon-dec jan-dec
Nettoomsattning 23 072 24 280 92 381 72 052
Ovriga rorelseintakter 622 793 2243 2 010
Totala intékter 23 695 25073 94 624 74 062
Aktiverat arbete for egen rakning 2509 4266 8 341 8 424
Underkonsulter och varuinksép -2 094 -2 927 -9134 -8 805
Ovriga externa kostnader -5 590 -4 692 -21 075 -17 675
Personalkostnader -12 080 -10 633 -46 052 -40 991

Avskrivningar av immateriella

3 . . -4072 -5948 -15 621 -15 517
och materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -205 -2 01 -1290 -2 816
Rérelsekostnader -24 040 -26 212 -93172 -85 804
Rérelseresultat 2164 3127 9793 -3 319
Ranteintakter och liknande resultatposter 225 97 584 97
Rantekostnader och liknande resultatposter -38 =124 -374 -543
Resultat frén finansiella poster 186 -27 210 -446
Resultat efter finansiella poster 2350 3100 10 003 -3765
Bokslutsdispositioner = 929 = 929
Resultat fore skatt 2350 4029 10 003 -2836
Skatt pa periodens resultat = = = =
Periodens resultat 2350 4029 10 003 -2836
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Finansiell information

Moderbolagets balansrdkning

Belopp i KSEK 2024 2023
3l december 3l december
TILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 27 022 32 305
Goodwill 1792 13 606
Immateriella anldggningstillgéngar 38814 45 912
Inventarier 255 365
Materiella anléggningstillgdngar 255 365
Aktier i dotterforetag 54 54
Ovriga langfristiga placeringar ns =
Finansiella anlaggningstillgéngar 169 54
Summa anléggningstillgdngar 39238 46 330

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kundfordringar 16 214 13 339
Fordringar hos koncernforetag 2 551 2040
Aktuella skattefordringar 62 51
Ovriga kortfristiga fordringar 499 1058
Upparbetad men ej fakturerad intakt 350 208
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3136 2426
Kortfristiga fordringar 22 812 19123
Ovriga kortfristiga placeringar - ns
Kassa och bank 31479 14 466
Summa omsattningstillgéngar 54 291 33704
SUMMA TILLGANGAR 93 629 80 035
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Finansiell information

forts. Moderbolagets balansrékning

Belopp i KSEK 2024 2023

31 december 3l december

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1362 1362
Fond for utvecklingsutgifter 27 022 32 305
28 384 33667

Fritt eget kapital
Gverkursfond 99 791 99 791
Balanserat resultat -82 666 -85 115
Periodens resultat 10 003 -2 836
27127 1840
SUMMA EGET KAPITAL 55 511 45508

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 796 2931
Ovriga skulder 368 844
Summa langfristiga skulder 1164 3774

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1601 2001
Leverantorsskulder 2 537 2082
Skulder till koncernforetag 4131 584
Ovriga kortfristiga skulder 2 006 1738
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26 580 24 348
Summa kortfristiga skulder 36 854 30752
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 93 529 80035
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Styrelsens forsékran

Signaturer

Styrelsen och VD intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande
bild av koncernen och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat.

Maria Hellstrém, v

Henrik Wenckert, Styrelseordférande Johanna Bjérklund, Styrelseledamot
Michaela Gertz, Styrelseleclamot Andreas Forsberg, Styrelseledamot
Peter Renkel, Styrelseledamot Rickard Lonneborg, Styrelseledamot
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REDOGORELSE FRAN CODEMILLS OBEROENDE BUDKOMMITTE

Beskrivningen av CodeMill pa sidorna 19-54 i erbjudandehandlingen har granskats av CodeMills Oberoende Budkommitté. CodeMills
Oberoende Budkommitté anser att denna kortfattade beskrivning ger en korrekt och rattvisande, om an inte fullstdndig, bild av

CodeMill.
Ume3, den 2 mars 2025

CodeMill AB (publ)
Den Oberoende Budkommittén
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Féljande dr en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser i Sverige som kan uppkomma fér fysiska personer och aktiebolag till féljd
av Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pa géllande svensk skattelagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information till
aktiedgare som dr obegrdinsat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttémmande
behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i samband med Erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte de sérskilda regler som kan
bli tillimpliga pé aktier som utgér kvalificerade andelar enligt de sdrskilda reglerna fér deldgare i fdmansféretag eller innehav av aktier
via kapitalférsdkring alternativt investeringssparkonto. Vidare behandlar sammanfattningen inte heller de sérskilda regler som gdiller
fér beskattning av kapitalvinst och utdelning pG ndringsbetingade andelar i bolagssektorn. Beskrivningen behandlar inte heller de
regler som kan bli tillémpliga pa aktier som innehas av handelsbolag eller som utgér lagertillgdngar i ndringsverksamhet. Sérskilda
skattekonsekvenser som inte beskrivs nedan kan vidare uppsta fér vissa typer av skattskyldiga (till exempel investmentféretag och
investeringsfonder). Varje aktiedgare bér dédrfér radfrdga en skatterddgivare fér att fG information om de specifika skattekonsekvenser
som kan uppsta till félid av Erbjudandet, inklusive tillimpligheten och effekten av utldndsk skattelagstiftning och bestimmelser i
dubbelbeskattningsavtal samt andra regler som kan bli tillimpliga.

Allman information

Aktiedgare som accepterar Erbjudandet och avyttrar sina aktier i CodeMill kan bli foremal for kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinsten
eller kapitalférlusten berdknas som skillnaden mellan forsdljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet.

Ombkostnadsbeloppet berdknas enligt genomsnittsmetoden. Detta innebar, vid férdandringar i innehav, att omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman, oavsett nar och hur de har forvarvats, och berdknas gemensamt. Notera dock
att dven en split, nyemission och fondemission paverkar omkostnadsbeloppet. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, som till
exempel aktier i CodeMill, finns en alternativ regel, schablonmetoden, for berdkning av omkostnadsbeloppet. Enligt denna regel far
omkostnadsbeloppet bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Fysiska personer

Kapitalvinst pa marknadsnoterade aktier beskattas som inkomst av kapital med en skattesats pa 30 procent.

Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier, sasom aktierna i CodeMill, ar fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer samma beskattningsar pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (med undantag for andelar i
vardepappersfonder, eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder). Kapitalférluster som inte
dragits av genom nu namnda kvittningsmajlighet ar avdragsgilla till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Om ett underskott uppstar i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent av aterstaende underskott. Underskott kan inte
sparas (rullas framat) till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster, som inkomst av nadringsverksamhet med 20,6 procent
fr.o.m. rdkenskapsar som inleddes den 1 januari 2021.

Avdragsgilla kapitalforluster pa deldgarratter, sasom aktierna i CodeMill, far endast kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa
delagarratter. En sadan kapitalforlust far dock aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa andra delagarratter hos
ett bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen och bada bolagen begar det for
ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot av féretagens bokforingsskyldighet
upphor).

Kapitalforluster pa deldgarratter som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas av det bolag som realiserat kapitalférlusten och kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan nagon begrénsning i tiden.
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Aktiedagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksamhet fran ett fast driftstdlle i Sverige,
kapitalvinstbeskattas normalt sett inte i Sverige vid avyttring av aktier. Sadana innehavare kan dock bli féremal for beskattning i sina
respektive hemviststater.

Fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan emellertid bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid avyttringen
av aktier om individen vid nagot tillfdlle under det kalenderar avyttringen sker eller under de foregaende tio kalenderdren har varit
bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal mellan Sverige
och andra lander.

Det finns ingen kallskatt i Sverige pa kapitalvinster uppkomna med anledning av Erbjudandet.
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Ateliere Creative Technologies CM, AB
c/o loffice Business Center

Olof Palmes Gata 11

111 37 Stockholm

https://www.ateliere.com

CodeMill AB (publ)
Storgatan 69
903 30 Umea

https://www.codemill.se

Emissionsinstitut

Bergs Securities AB
Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm
info@bergssecurities.se

www.bergssecurities.se

Legala Radgivare

KANTER Advokatbyra KB
Engelbrektsgatan 3
114 32 Stockholm

www.kntr.se

Advokatfirman Titov & Parters
Humlegardsgatan 20
114 46 Stockholm

www.titovlaw.se
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